La Araucand

HECHO ESENCIAL

CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA
INSCRIPCION EN REGISTRO DE VALORES N*1.043

GOEN 1045
Santiage, 04 de noviembre de 2006
Sefior
Carlos Pavez Tolosa
Superitendente

Superintendencia de Yalores v Seguros
Presente

Relt: Comunica Hecho Esencial

e nuestra consideracion:

En virtud de lo establecido en el articulo 9 ¢ inciso segundo del articule 10 de la Ley N718.045
y en cumplimiento a la Norma de Caracter General N30 de esa Supenntendencia, por la
presente vengo en comunicar a Ud.. en cardcter de hecho esencial lo siguiente:

En sesion de Comision de Acreedores del 03 de noviembre de 2016, se acordd publicar,
ademss, como Hecho Esencial, el informe debidamente publicado con fecha 19 de octubre de
2016 en ¢l Boletin Concursal de la Superintendencia de Insolvencia v Reemprendimiento, que
ceriifica al 28 de septiembre de 2016 ¢l cumplimiento de las obligaciones de hacer,
obligaciones de no hacer v Covenants en ¢l marco del Acuerdo de Reorganizacion Judicial de
La Araucana CCAF, emitido por el Interventor Concursal Sr. Felizardo Figueroa Barrueco.

En lo que se refiere a las obligaciones de hacer que deben ser cumplidas durante los primeros
f meses desde el 28 de marzo de 2016, fecha en la que se ejecutorio ¢l Acuerdo, el informe da
cuenta del cumplimiento de cada obligacidn menctonada, informando asimismo, que para los
casos de las obligaciones de constitucion de garantia hipotecaria y de la presentacion del
informe de externalizacion de las dreas de salud ¥ recreacidn, la Comisidn de Acreedores ha
ampliado el plazo de dichas obligaciones en 30 dias adicionales.

En cuanto a las obligaciones de cardcter permanente, ¢l Interventor Concursal informa que 7
de las 12 obligaciones que corresponde revisar a esta fecha, ya estarian cumplidas. En las
sipuientes 4  obligaciones se informa que La Araucana se encuentra en proceso de
cumplimiento;

- Contar con un sistema para la trazabilidad de los ingresos v egresos.

- Implementar la nueva estructura de gobiernos corporativos.

Entregar informacion veridica y correcta a la Comision de Acreedores,
- Aplicar un modelo propio de provisiones basado en pérdida esperada.
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Para cada uno de estos casos el Interventor Concursal entrega detalles del estado, dentro de su
informe.

Para ¢l caso de la obligacion de caricter permanente de cumplic trimestralmente con todos los
Covenants financieros v de cartera, el Sr. Felizardo Figueroa indica que la obligacidn se encuentra
incumplida, pero que La Araucana cuenta con un periodo de cura de 90 dias para dar cumplimiento
con aquellos Covenants que a la fecha se encuentran fuera de los limites acordados

En lo que se refiere a obligaciones de no hacer, el informe certifica que La Araucana ha dado
cumplimiento a todas esas obligaciones detalladas en ¢l Acuerdo de Reorganizacion Judicial.

Por dltimo en lo referido a los Covenants financieros y de cartera, el Interventor Concursal indica que 3

Covenants estin con el plazo de cura antes mencionado, entregando comentarios para cada uno de
ellos.

A mayor abundamiento, se adjunta a este Hecho Esencial el centificado emitido y publicado por ¢l Sr.
Felizardo Figueroa.

Saluda atentamente a usted,
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ROBERT RIVAS CARRILLO
Crerente General
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Santiago, 3 de octubre de 2016

Sefior

Faobert Rivas C.

Interventor

CaJa DE COMPENSACION DE
ASIGMNACION FAMILIAR LA ARALUICAMNA
FRESENTE

Refl: Certificacion al 28 de septiembre de 2016, sobre el cumplimiento de las
obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer y covenants del Acuerde
de Eeorganizacion Judicial.-

De mi consideracian:

Por medio de la presente, sirvase encontrar la Certificaciones que comao
Interventor Concursal me corresponde hacer al 28 de septiembre de 2016, en
virtud del Acuerdo de Reorganizacitn Judicial suscrito entre la C.C.AF. La
Araucana y sus acreedores en la Junta de Acreedores celebrada el pasado 10
de marzo de 2016 en causa Rol N°® C-28472-2015 que conoce el Vigésimo Quinto
Juzgado Civil de Santiago.

Al respecto, el tenor del Acuerdo de Reorganizacién Judicial en su
numeral VIlI.- senala expresamente (fojas 2.658 y siguiente] que *.. VIIL-
DESIGNACKIN DE INTERVENTOR CONCURSAL DE LA EMFRESA DEUDORA: E
Inferventor Concursal que se designe tendrd [as siguientes foculfades y deberes: 7.-
Certificar e¢f debido cumplimiento de las obligaciones a ser gjecufadas curarte la Primera
Fase por parte de la Empresa Deudora y de sus entidades relacionadas que fueren parte
del presente Acuerdo de Reorganizocion Judical .. %

De acuerdo a dicha disposicién v a lo ya informado en la Comision de
Acreedores celebrada el pasado 28 de septiembre de 2016, procedo a informar
a usted sobre los siguientes aspectos que me corresponde certificar transeurrido
6 meses de celebrado el Acuerdo Concursal de Reorganizacion, a saber;
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ESTADO DE CUMFPLIMIENTO

OBLICACIONES DE HACER

QBLIGACIONES DE NO HACER

COVENANTS FINANCIEROS

TITULD X1l ACUERDO DE REORGANIZACION JUDICIAL

OBLIGACIONES DE HACER ¥ COVENANTS FINANCIERDS

Al OBLIGACIONES DE HACER.-

1. Obligaciones a cumplirse dentro de los primeros 6 meses de
aprobado el ARJ (fojas 2665-2666]

“ ... [ SBe deberda haber inlciade proceso de venita de Actives Prescindibles, previa
auterizacion por parte del respectivo gcreedor hipotecario. Dicha obligacion
implica la contratacidn y olorgamiente de un mandato de venta a uno o mas
tercero(s) externofs] especializados, La contratacion del {los] referidofs) tercerofs),
la efectuard la Empresa Deudora, sebre la base de unag terna elaborada por la
Comisidn de Acreedores ..."

Estado de cumplimiento al 28 de septiembee 2016;

Cumple,

Sin Observaciones,

Formalizacion Cumplimiento:

La C.C.AF. Araucana segin carta GGEN 0935 de 27 de septiembre de 2016
acreditd a este Interventor Concursal, la contratacién de Colliers como una de
las empresas gue tienen mandato para la venta de los activos prescindibles.
Ademas, a la fecha, ya se concretd la venta del inmueble que se encuentra en

Angol,

“ .. (b) Haber propuesto dentro de los plazos antes establecidos a la Comisicn de
Acrecdores el Listado de Actives Prescindibles Adicionales, con su respectiva
singularizacidn y valoracidn, informando asimisme las tasaciones
correspondientes a cada uno de ellos ..."
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Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016

Cumpie.

Ob=servaciones Interventor Concursal:

Sin Observaciones,

Formalizacion Cumplimiento:

La C.C.AF. Araucana junto carta GGEN 0935 de 27 de septiembre de 2016
acompanc a este Interventor Concursal, la lista de los activos prescindibles
adicionales ¥ sus respectivas tasaciones,

# . fe] “Constitucidn legal y registro en el o los organismes correspondientes de
todas las garantias gue s¢ constitugen segun el Acuerdo de Reorganizacidn
Judiclial ...."

Mgtg:  Para elecios de orden prictico ¥ mejor comprensidn, esta letra la hemos dividido
en 4 items diferentes.

el} Hipoteca de Bienes Inmuebles

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

En Proceso

Observaciones Interventor Copcursal:

A la fecha de hoy no se ha terminado de constituir las hipotecas a favor de los
acreedores del Acuerdo de Reorganizacién Judicial, pero se acordo ualtima
Reunion de Comisidon de Acreedores celebrada el 28 de septiembre de 2016,
otorgar un nuevo “waiver® hasta el 28 de octubre de 2016. Motivo por el cual, se
considera gue esta obligacion todavia esta en proceso,

Formalizacidn Cumplimienio:

La C.C.AF. Araucana segin carta GGEN 0935/A1c3 de 27 de septiembre de
2016 envid a este Interventor Concursal, el estado de cada contrato de hipoteca,
adjuntando los contratos debidamente inscritos respecto de 26 inmuebles en
los Conservadores de Bienes Raices correspondientes, gquedando en actual
proceso de inscripcion 16 inmuebles de un total de 42 inmuebles.



o

sy )
CABG-ARC-AAEDBCA

P e e

FIGUERDA MONTES ANINAT & Cia
ABDGADOS

c2) Endose pagarés créditos sociales

Estade de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Cumple.

Dbservaciones Interventor Concursal:

Sin Dbservaciones.

Formalizacion Cumplimienta:

La C.C.A.F, Araucana segin carta GGEN 0935/Alcl de 27 de septiembre de
2016 adjuntéd a este Interventor Concursal el certificado de la empresa Iron
Mountain, encargada de la custodia de los pagarés sociales, donde consta que
el 100% de dichos pagarés -con cierre de marzo 2016-, se encuentran debidamente

endosados.
C3| Prendas Comerciales
Estado de cumplimienta al 28 de septiembre 2016:

Cumple.

Observaciones Interventor Concursal:

Sin Obhservaciones,

Formalizacién Cumplimiento:

El Banco Agente y Agente de Garantias con fecha 28 de septiembre de 2016
certificd a este Interventor Concursal que dichas prendas comerciales se han
realizado conforme al Acuerdo de Reorganizacion Judicial.

* . Baneo de Crédite e Inversiones declara en su calidad de Banco Agente y Agente de
Garantias ... 2] Respedie a los prendas comerciales sobre los saldes de las cuentas
porrientes de la agencia, éstas no son indicadas en la carta de la Caja. Sin embarge, BCT
en su calidad de Banco Agente y Agente de Garantios certifica que dichas prendas

comerciales se han realizado conforme a lo estipulodo en el ARJ..".

C4) Flanza y Codeuda Solidaria de terceros:

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Cumple,
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Ohservaciones Interventor Concursal:

H5in Observaciones.

Formalizacidn Cumplimiento:

La C.C.AF. Araucana segin carta GGEN 0935/A1c2 de 27 de zeptiembre de
2016 adjuntd a este Interventor Concursal la escritura plblica de fecha 26 de
gepticmbre de 2016 otorgada en la notaria de Santiago de Francisco Javier Leiva
Carvajal, repertorio N°57.355-2016, que da cumplimiento a la obligacién de
constitucién de garantia por flanza y codeuda solidaria detallada en el parrafo
del numeral D del Acuerdo de Reorganizacion Judicial, constituyéndose camo

EATANtEs:
® Corporacion de Educacidn La Araucana,
* Corporacion de Recreacion La Araucana.
® Corporaciin de Salud La Araucana.

“ ... (d) Haber contratade un asesor externo idineo que realice un estudio y
recomendacion sobre la factibilidad y ventafas o desventajas de una fusidn de la
Empresa Deudora con otra Caja de Compensacidn, el cual serda entregado al
Directorio de la Empresa Deudora, al Interventor Concursal y a la Comision de
Acreedores. El referido asesor serd designade por la Empresa Deudora, a
propuesta en terna de la Comision de Acreedores ..."

Estado de cumplimiento al 28 de sepliembre 201 6:

Cumple.

Observaciones Inferventor Concursal:

Segin lo informado por la C.C.AF. La Araucana en la dltima reunion de la
Comision de Acreedores celebrado el pasado 28 de septiembre de 2016, el
estudio solicitado ECONSULT estaria terminado a finales del mes de octubre
Proximao.

Formalizacidn Cumplimiento:

La C.C.A.F. Araucana segin carta GGEN 0935 fAld de 27 de septiembre de
2016 dio cuenta a este Interventor Concursal que con fecha 19 de Agesto 2016
ge contratd a ECONSULT para hacerse cargo de este estudio.

“ ... je) Haber contratado a un asesor externo {ddéneo, gquien tendra a su cargo
informar acerca de los beneficios y sobre la mayor eficlencia de la
externalizacién de cilerfas dreas gque desarrolla actualmente la Empresd
Deudora. El referido asesor sera designado por la Empresa Deudora, a propuesia
en terna de la Comisidn de Acreedores, a guien 2e le informard los términos del
mandate que s¢ conflera para estos éfectos. Dentro del plaze de & meses contado
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dezde la suscripcion del presente Acuerdo de Reorganizacidn Judicial, el asesor

externe deberd haber presentade un informe acerca de la externalizacion, y

transcurride el plaze de 9 meses, el Interventor o el Directorio debera

pronunciarse fundaedamente al respecto g informar a la Comision de Acreedores
L

EE

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

En Procesa.
Observaciones Interventor Concursal:

Los asesores externos se encuentran contratados pero los estudios no han sido
finalizados, es por csto, que en la Comisién de Acreedores en la reunion
celebrada el 28 de septiembre de 2016, se acordd extender en 30 dias el plazo
para que estas empresas terminen los estudios.

Formalizacion Cumplimiento:

La C.C.A.F. Araucana segin carta GGEN 0935/Ale de 27 de septiembre de
2016, dio cuenta a este Interventor Concursal que el 02 de agosto de 2016 se
contratd a la empresa Altura Management v al Sr. Esteban Zarate para hacer
los estudios de externalizacidn de la Corporacion de Salud La Araucana v la
Corporacion de Recreacion La Araucana, respectivamente.

(i Haber iniclado el proceso de registro en la Superintendencia de Valores y
Seguros de la emisién de bonos para la Primera Fase dentro del plazo de 90 dias
prorrogables por la Comisién de Acreedores, contado desde la aprobacidn de este
acuerdo.

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Cumple.

Dbservaciones Interventor Concu rsal

Sin Comentarios.

Formalizacion Cumplimisnto:

La C.C.A.F. Araucana segin carta GGEN 0935/A 1l de 27 de septiembre de 2016
die cuenta a este Interventor Concursal que el 24 de junio de 2016, ingresd a
la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS] la solicitud de Inscripeion de la
Escritura de Emision v Prospecto Legal del Bono Corporativa,
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{g) Haber ingresade a la SUSESO la propuesta de modificacidén de los estatutos
de la Empresa Deudora, con las propuestas de modificaciones del nuevo gobierno
corporativo,

Estagdo de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Cumple.

Ohservaciones Intervenior Concursal:

Sin Comentarios.
Formalizacidén Cumplimiento:

La C.C.A.F. Araucana segin carta GOEN 0935/Alg de 27 de septiembre de
2016 dio cuenta a este Interventor Concursal, que el 27 de julio de 2016 se
ingreso a la Superintendencia de Seguridad Social la Propuesta de Modificacion
de Estatutos de La Araucana.

{h) Deberd haberse materializsado los reforzamientos del equipo gerencial de Ia
Empresa Deudora, especialmente del drea de riesgo. Dicha drea dependera y
reportard directamente al directorio de la Empresa Deudora.

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:
Cumple,
Obzervaciones [nterventor Concursal:

Sin Comentarios.

La C.C.A.F. Araucana sepiin carta GGEN 0935/Alh de 27 de septiembre de
2016 dio cuenta a este Interventor Concursal del nuevo organigrama ejecutivo
de la empresa v adjuntd los CV de todos sus ejecutivos.

{i)] Deberd haber entregadoe a ACFIN o la entidad gue lo reemplace toda la
informacidn necesaria para el andlisis histdrico de la Cartera de Créditos de la
Empresa Deudora. ACFIN o la entidad que lo reemplace, debera moantenerse
contratado durante toda la vigencia de este acuerdo.
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Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Cumple,

Observaciones Interventlor Concursal:

Sin Comentarios.

Farmalizgacidan Cumplimientio:

Se cuenta con correo slectronico de ACFIN gue dice haber recibido la
informacion para empezar con ¢l analisis de la cartera histdrica.

il Bebera haberse subsanade o haberse dade indclio al procedimiento de
subsanacion de los reparcs y observaciones efectuadas por los auditores
externos PwC, en caso de gue subsistan a la fecha de aprobacidn del Acuerdo de

Reorganizacion,

Estade de cumplimiente al 28 de septiembre 20161

Curnple.

Ohservaciones Interventor Concursal:

Sin Comentarios.

Formalizacion Cumplimiento;
La C.C.A.F. Araucana segin carta GGEN 0935/A 1] de 27 de septiembre de 2016

dio cuenta a este Interventor Concursal que sus Estados Financieros al 30 de
junio de 2016 fueron entregados a la Superintendencia de Valores y Seguros
(SV5] ¥ publicados el 13 de septiembre de 2016.

En dicho informe el auditor externo Deloitte sefiala que “.. Durante ef 2016 la
Somedad ha continuads implementando aquellos controles gque estan permitiendo abordar
y reducir lns deficiencias de control interno, gue onginaron las salvedades de los estados
financieros consolidados al 31 de dictembre 2015 y 2014, Bl defalle pormenorizado del
estado de avance se ha reportado en forma trimestral o la Superntendenca de Valores y
Segures i o la Superintendencia de Segundad Sodal ..."

{k} Deberd haberse implementade un plan de relaciones con inversionisfos
{“Investor Relations"] y haberse contratado o designado un encargado para el
rrdgmo.

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Cumple.
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Observaciones Interventor Concursal:

Sin Comentarios.
Formalizacion Cumplimiento:

Segiin Hecho Esencial GGEN 0930 publicade el 15/09/2016 en la
Superintendencia de Valores v Seguros, se designa a Francisco Sepilveda como
Investor Felations & Corporate Finance,

La C.C.A.F. Araucana segin carta GGEN 0935/Alk de 27 de septiembre de
2016 adjuntd a este Interventor Concursal, el plan de relacién con los
inversionistas, el cual va se ha puesto en marcha

B.- OBLIGACIONES DE HACER DE CARACTER PERMANENTE.-

El Acuerdo de Reorganizacion Judicial establece que ®... Durante o vigencia
del presente Acuerdo de Reorganizacidn Judicial, la Empresa Deudora deberd dar
cimplimients de forma permanente a las siguientes obligaciones de hacer:...”

o 1. En cuanto a la venta de los Activas Prescindibles, respecto del remanente
indicade en la Primera Fase, la Empresa Deudora debera abonar al menos
$11.000 millones, monto que parcialmente podrd provenir de prepagos o abonos
de fondos originados en la venta de actives prescindibles gue se indican en el
Anexo I que se acompana en un otrosti del presente Acuerdo de Reorganizacidn
Judiclal, 51 no hublere Activos Prescindibles engfenadoes por un monto suficiente
para pagar el referido porcentaje, la Empresa Deudora deberd proceder al pago
ya sea con el producto de la venta de otros actives gue hublere realizado durante
la Primera Fase, gue correspondan a Activos Prescindibles Adicionales, segumn
éstos se definen mas adelante, y 51 aun asi el monie oblenido con las
engfenaciones noe fuere suficlente, la Empresa Deudora deberda aplicar recurscs
proplos a dicho page..."

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016;

Mo Aplica.

Observaciones Interventor Concursal:

No aplica al 28 de septiembre de 2016, debido a gue se trata de una obligacion
que se debe cumplir a final de la primera fase, esto es, en marzo 2017.

“ . 2. Se deberdn suscribir convenlos de subordinacion respecto de los crédditos
gue la Empresa Deudora tenga con sus empresas o entidades relacionadas....”
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Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016

No Aplica.

Obzervaciones Interventor Concursal:

No aplica, no se tiene deuda con empresas relacionadas, ya que la ley no lo
permite.

“ .. 3. Be debard contar con un sistema de la mads alta tecnologia gue tenga como
ebfetivo la trazabilidad de los ingresos y gastos de la Empresa Deudora...”.

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

En Proceso.

Observaciones Interventor Concursal:

Se lamard a Licitacion antes del 30 de octubre, ¥ en la préoxima reunién de la
Comision de Acreedores del proximo 13 de octubre de 2016, la C.C.AF. La
Aratcana dara cuenta de un cronograma de la licitacion.

Comentarios Banco Agenfte:

El Banco Agente y Agente de Garantias con fecha 28 de septiembre de 2016
senaléd a este Interventor Concursal que *... el uso gque La Caja le ha dado al sistema
de cuentas establecido en el ARJ, no permite ol Banco Agente Hevar una adecuado
trazabilidad respecto de sus ingresos y gastos. Lo anterior impide monitorear
oportunamente los gastos operacionales y los nuevas colococones efectuadas por el
deudar, ko cual no s condice con e espiritu y los objotives que & sislema de cuentas
pretende resguardar. Estimamos gue de no contar con lo anterior, el Banco Agenle se vera
imposibilitado de cumplir su rol de manera efectiva, lo que finalmente ird en directo
desmedro de los Acreedores. Consideramos imprescindible gue se establezca un plan de
frabgjo, con plazes y responsables claros, o efectos de lograr avancea en esia
direccidr... "

“ ... 4, Cumplir cabalmente con la entrega de la informacién financiera y
econdémica de la Empresa Deudora que reguiera la Comision de Acreedores o el
Interventor Concursal, mediante correc electronico u otro medilo escrifo, dirigido
al interventor o al Gerente General, en su easo...”

Estado de cumplimiento gl 28 de septiembre 2016:
Cumple.
10
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Observaciones Interventor Concursal;

En la reunion de la Comision de Acreedores N°8 celebrada el 14 de julio de 2016,
e acordd una lista de materias relacionadas con el Acuerdo de Beorganizacion
Judicial ¥ el acontecer de la C.CAF. La Araucana, respecto de los cuales la
Comision de Acreedores gueria estar informada.

Concordandose con la C.C.AF. La Araucana, gue una vez al mes ella informaria
a la Comizion de Acreedores de resultados e indicadores de gestion, lo gue se
comenzd a implementar desde [ines de julie. El standard de la informacion
entregado por la C.C. AF. La Arancana a la Comision de Acreedores, ha ido
mejorande cada vez ¥ se espera en el proximo trimestre estar con un sistema de
informacion consensuado v plenamente operacional,

= 5 Mantener la contratacion de ACFIN o ung empresa similar, con el fin gue
cumpla con las funclones gue e establecen el presente Acuerdo de
Reorganizacion Judicial, entre las gue se incluira un seguimiento de toda la
cobranza de los Créditos Soclales otorgados por la Empresa Deudora ..."

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Cumple,

Chservaciones Interventor Concursal:

Sin Ubservaciones.

“ .. B Focallzar su actividad en el otorgamiento de créditos sociales y demads
actividades propias del giro gque s¢ establezcaon en la normativa que regula el
Juncionamiento de las Cafas de Compensacion, optimizands obras actividades
que s¢ consideren necesarias y complementarias, circunscritas a las areas de
salud; recreacidn y apoyoe a la educacion, con exclusidn de la explotacion de
establecimientos educacionales de todo nivel. Para efectos de o anterior: (a) Las
inversiones en aclividades gue se consideren necesarias y complementarias,
distintas del crédito, deberdn ser fundados, estar contempladas en el
presupuesto y ser informadas por el Directorio o por Interventor a la Comision
de Acreedores. (b) No se realizaran {nversiones en activos correspondientes a
actividades gue no se consideren necesarias ¥ complementarias...”

Eztado de cumplimiento al 28 de septiembre 20164

Cumple,

Ob=servaciones Interventor Concursal;

Sin Comentarios.

11
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Formalizacidn Cumplimiento:

La C.C.A.F. Araucana segin carta GGEN 0935/B de 27 de septiembre de 2016
dio cuenta a este Interventor Concursal afirma gque se formalizé un plan de
cierre de empresas filiales a través de un Hecho Esencial publicado en la
Superintendencia de Valores v Seguros [3VS] el 23 de marzo de 2016. En los
Estados Financieras al 30 de junioc 2016, va se puede apreciar que existen 4

empresas que han sido declaradas como “operaciones descontinuadas” y otra
como “disponible a la venta®.

“ oo T Implementar la nuera estructura de gobierno corporative aprobada por la
SUSESD, y demds organismos piblicos competentes, sobre la base de la
propuesta efectuada por el asesor externe actualmente contratade por la
Empresa Deudora.,.”

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Mo Aplica.

Observaciones Interventor Concursal:

Se debe esperar aprobacion a la modificacién de estatutos de la C.C.A.F. La
Araucana, por parte de la autoridad competente.

w8, Creacion de un sistema especifico de cuentas, gue permita administrar las
recaudaciones provenientes de la venta de Créditos Socilales, de los Activos
Prescindibles y de los Activos Prescindibles Adicionales, cuyas caracteristicas se
especifican en ol Anexo 3...7

Estado de cumplimiento al 28 de septiembie 20]16:

Cumple,

Observaciones Interventor Concursal:

Sin Observaciones

Comentario Banco Agente:

El Banco Agente y Agente de Garantias con fecha 28 de septiembre de 2016
gefiald a este Interventor Concursal, lo siguiente: ° .. El uso que La Caja le ha dado
al sisterna de cuentas establecido en el ARJ, no permile al Bancp Agente llevar una
adecuada trazabilidad respecte de sus ingresos y gastos. Lo anferior impide monitorear
aporfunamente los gastos operacionales y lus nuevas colocaciones efectuadas por el
deudor, lo cual no se condice con el espiritu y los objetives que el sisTema de cuenfas
pretende resguardar, Exfimamos que de no contar con lo antertor, el Banco Agenle se veérd
imposibilitade de cumplir su rol de maners gfectiva, lo gue finalmente ird en directo
desmedro de los Acreedores. Consideramos imprescdndible que se esiablezca un plan de
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trabaje, con plozos Y responsables claros, a efecios de lograr avances en esio
direccidn... ",

* ... 9. Dar cumplimiento del plan de venta de Activos Prescindibles y de Actives
Prescindibles Adicionales, en los términos establecidos en el N* I precedente..."

Estado de cumplimi=nto al 28 de septiembre 20 16:

Cumple.
Observaciones Interventor Concursal:

Sin Comentarios.

¥ o 10 Entregar mensualmente informacion veridica y correcta en todos sus
aspectos sustanciales a la Comision de Acreedores, al Agente de Garantias y al
Interventor acerca de las sigulentes materias; [a) la evolucidn de los principales
indicadores de la Cartera de Créditos, validada por ACFIN o guien la reemplace;
y (b el cumplimiente de indicadores de gestion asociados... "

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

En Proceso.

Obzervaciones Interventor Concursal:

Actualmente se esta entregando con 90 dias de desfase los informes de ACFIN,
por o que la Comisidn de Acreedores ha solicitado que se comprometa por parte
de la C.C.AF. La Araucana fechas de entrega mas cercanas a los 45 dias que es
lo que se habia acordado originalmente con la Comision. Para ello, en la reunion
de la Comision de Acreedores que se realizara el proximo 13 de octubre de 2016,
la C.C.AF. La Araucana ha comprometide la entrega de un cronograma con las
entregas de ACFIN para los priximos 6 meses.

Comentario Banco Apente:

E! Banco Agente y Agente de Garantias con fecha 28 de septiembre de 2016
sefiald a este Interventor Concursal gue “.., (1] A la fecha existen discrepancias entre
La Caja y ACFIN y el Banco Agente, respecto de los criterios ulilizados para el cdloulo de
alqunos covenants (especificamente, el “Indice de Recaudacidn® y el “lndice de
eficiendia®). Dicha diferencia lleva a ACFIN y BCI a determinar que el covenants “Indice
de Recaudaomsn® se encuentra incumplido, mientras que La Caja deferming gue éste ha
gido cumplido satisfactornamente (2) La declaracidn hecha por La Caja al entregar sus
EE.FF, de Jurip 2018 a la 5VS, se pronunca sobre &l cumplimienta de los covenanis de
carfere “ndice de Mora” e “Indice de Recoudacion”. Cabe sedolor que ambos covenants
se calculan con la informacidn entregada por ACFIN; a la fecha de publicacidn de dichos
log EE_FF., ACFIN ain no habia publicade le nformacidn a Jurio de 2016 [ésfa estuwo
dizponible recién el 27 de Septiembre de 2016 5 bier La Araucana menciona esto en
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una rode al ple, consideramos gue cualguier opinidn sohre los Indicadores de carlera,
debe necesariamente hacerse con informeacion que cumpla con los estandares y validacidn
propias del proceso de ACFIN, per cuanto asi lo dispone el ARJ en su Anexo N° 5.7

“ . 11. Mantener la contratacion de ACFIN u otra consultora especializada para
[levar un monitoreo permanente de la totalidad de su cartera de créditos, que
incluira la elaboracidn de un due diligence legal y documentario sobre la misma,
hasta que se extinga la deuda pactada en el Acuerdo de Reorganizacidn Judicial
La terminacidn o modificacidn del contrate con ACFIN, o quien la reemplace,
requerird del acuerde de la Comizidn de Acreedores...”

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Cumple,

Observaciones lnterveptor Concursal:

Sin Comentarios.

w . 12. La Empresa Deudora aplicard un moedelo de provisiones propio basado
en pérdida esperada que debe coexistir con el modele normative de la SUSESO.
Se constituira como provisién adiclonal la diferencia que pudiere extstir entre ¢l
modelo normative y ¢l propio, con el tope del 20% gque se establece en la Clreular
N 2588, de 11 de diciembre de 2009. Debera ademds contar con una Unidad
especializada de riesgos, con los mefores estandares de [a industria, y contratar
con un responsable iddneo para la misma...”

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

En Proceso.

Observaciones Interventor Concursal:

C.C.A.F. La Araucana expusa en la ultima reunion de la Comision de Acreedores
celebrada el 28 de septiembre de 2016, el modelo de provisiones que esta
corriendo en paralelo al de la SUSESO, cuye modelo todavia no esta operativo
para generar provisiones complementarias, atendido que alin se encuentra en
ctapa de prueba,

« . 13. Dar cumplimiento de manera trimestral a todos los covenants financieros
y de cartera gue s¢ establezcan en el presente Acuerdo de Reorganizacidn
Judletal...™

Estacdo de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

No Cumple,



i

CABG-AAC-AAEDBCA

FIGUEROA MONTES ANINAT & ClA
ABODGADS

Observaciones Interventor Concursal;

Detalle en la seccion de Covenants del presente informe.

% o 14, Dentro de los primeros 15 dias del mes de enero de cada afio, la Empresa
Deudora deberd informar a la Comisidn de Acreedores acerca de los ingresos
registrados en sus cuentas de recaudacidn y sobre las clasificaciones de riesgo
emitidas por al menos dos compariias reconocidas en el mercado....”

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Mo Aplica

Obzervaciones Interventor Concursal:

Mo aplica hasta €l 15 de enero 2017,

# ...15, Elaborar un presupuesto andal consistents con los términos del presente
acuerdo, y entregarle a la Comisidn de Aereedores dentro de los guince primeros
dias de cada arfio calendario durante la vigencia del Acuerdo de Reorganizacion
Judieial. Respecto del primer presupuesto anual, éste serd expuesto verbalmente
a la Junta de Acreedores y entregado fisicamente al Interventor Concursal previo
a la respectiva junta deliberativa.,..™

Estado de cumplimients al 28 de gepiiembre 20]16:

Cumple.

Observaciones Interventor Concursal:

Entregado al Interventor Concursal €]l 10 de marzo de 2016, dia en que se
aprobd el Acuerdo de Reorganizacion Judicial.

* o 16, Se debera contar con clasificaciones de resge anual, por al menos 2
entidades clasificadoras de [os inscritas en el registro pertinente de la
Superintendencia de Valores y Seguros..."

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Cumple,

Dbservaciones Interventor Concursal:

Sin Obscrvaciones.
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Formalizacion Cumplimiento:

Las dltimas clasificaciones de nesgo fueron B+ por Feller Bate v B por
Humphreys.

Nota: En  relacidbn a [las 16 obligaciones permanentes referidas
precedentemente, la COCAF, Araucana segiin carta GGEN 0935 /B de 27
de septiembre de 2016 informd el estado de dichas obligaciones a este
Interventor Concursal.

C.- OBLIGACIONES DE NO HACER.-

El Acuerdo de BEeorganizacidon Judicial establece que * ... Durante la vigencia del
prezente Acuerdo de Reorganizacion Judicial, la Empreza Deudora no podrd realizar laz
sigutenfes actuaciones, salvo auforzacidn de la Comiside de Acreedores, . "

# .. 1. Contratar nueva Deudo en condiciones mas [favoerables de tasa, de
garantia y de placo que las existentes en el presente Acuerde de Reorganisacion
Judicial, en la medida gue este dltimeo no impligue un pago anterior a los

obligaciones que s¢ establecen en virtud del presente Acuerdo de Reorganizacion
Judiciol,..™

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Cumple.

Observaciones [nterventor Concursal:

Sin Comentarios,

¥ 2. No podra adguirir actives fifos de eardcter mueble por una sumod suparior
a UF 4.000.- fcuatro mil Unidades de Fomento] por cada adguisieldn, ni inmuebles
por una suma superior @ UF 10.000,.- {diezx mil Unidades de Fomentol por afo
calendario y por cada futuro acreedor. Tratandose de montos superiores a los
antes sefalados, se podran adguirir de comun acuerdo entre la Empresa
Deudora y la Comisidn de Acreedores. Se exceptia de todo lo anteriormente
expuesto, la opolon de compra gue fuere gfercida respecto de contratos de
leasing, de acuerdo a lo establecido en los contratos de leasing que se encuentren
vigentes al momento de la aprobacion del Acuerdo de Reorganizacion Judicial..”

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Cumple.
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Observaciones Interventor Concursal:

Sin Comentarios.

“.. 3. No podrda efectuar traspascs de fondos a [fillales yfo empresas
relacionadas, salve gue dichos traspasos estén contemplados en el presupuesto
de ln Empresa Deudora o se trate de costo de clerre de la filial y/o empresa
relacionada y se encuentren debidamente decumentadeas...”

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016
Cumple.

Dbservaciones Interventar Concursal:
8in Comentarios.

" .. 4 No podrd otorgar garantios hipotecariaos a las filiales y'o empresas
relacionadas it suseribir contratos de leasing con éstas...”

Estado de cumplimiento al 28 de sepliembere 2016

Cumple.

Observaciones [nterventor Concursal:

Sin Comentarios,

Nota; En relacion a las 16 oblipaciones permanentes referidas
préecedentemente, la C.C.AF. Araucana segin carta GGEN 0935/C de 27
de septiembre de 2016 informd el estado de dichas obligaciones a este
Interventor Concursal.

D.- COVENANTS FINANCIEROS..

El Acuerdo de Reorganizacion Judicial establece que * ... Los Covenants
Financleros tendrdan medicidn trimestral, sobre los estados [financleroes
consolidados trimestrales de la Empresa Deudora, publicados en la
Superintendencia de Valores y Seguros y la informacién proporcionada por
ACFIN o por la empresa gue la reemplace...” , ¥ sefiala que “.. En su desarrollo
operacional y durante la vigencia del presente Acuerdo de Reorganizacién, la
Empresa Deudora deberd dar cumplimiento a las obligaciones o "Cowvenants
Finaneleros” gque se expresan en el Anexo 5 al presente Acuerdo de
Reorganizacidn Judiclal...”
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1.- Cartera MNeta / Deuda Neta:

# e La Empresa Deudora deberd mantener el siguiente Covenant Financiero de
Cartera Neta / Deuda Neta: i a funlo de 2016, ne inferlor a 0,90 veces; ] a
septiembre de 2016, no inferior a 0,90 veces; (ili) a diciembre de 2016, no inferlor
a 0,90 veces; (iv) para el ado 2017, no inferior a 0,95 veces; fv) para el afio 2018,
no inferlor a 1 vez; fvi] para el afie 2019, no inferor a 1,05 veces; [vil] para el
afe 2020, no inferior a 1,15 veces; [vili) para el afio 2021, no inferior a 1,25
reces; Y fix) para el afo 2022 y para cada afie posterior hasta el términe de las
obligaciones bajo el presente Acuerdo de Reorganizacidn Judiclal, ne inferior a
1,30 veces. Se entenderd por Cartera Neta [ Deuda Neta el cuoclente de: [al
Cartera de 00 a 360 dias; menos stock de provision de 0 a 360 dias; y (b) Deuda
Financiera Total menos Efective y Egquivalentes a Efective de los Estados
Financieros Consolidados Trimestrales de la Empresa Deudora, publicddos en la
Superintendencia de Valores y Segures...”

Estade de cumplimiento al 28 de septiembre 2016;

Valor: 0,89, No Cumple.

Observaciones Interventor Copncursal:

Se aplicara periodo de cura de 90 dias establecido en el Acuerdo de
Reorganizacion Judicial, el que sefala Anexo N° 5 que * ... En el evento de
incumplir alguno de los Covenants Financleros antes sefialados, la Empresa
Deudora tendra un plazo de 90 dias para dar cumplimiento a los indices
exigidos. 51 transcurrido este plazoe no se hublere subsanado el incumplimiento,
la Comisidn de Acreedores podra fifar un Hempeo adiclonal de reparo; o bien,
guedard facultada para modificar él o los indices, s las circunstancias
operacionales de la Empresa Deudora ast lo aconsejaren...”

2.- Deuda Meta [/ Patrimonig:

“ ... La Empresa Deudora deberd mantener ¢l siguiente Covenant Financiero de
Deuda Neta / Patrimenio: [{] a funlo de 2016, no superior a 4,5 veces; i} a
zeptiembre de 2016, no superior a 4,5 veces; [iil] a diciembre de 2016, no superior
a 4,5 veces; fiv) para el afdo 2017, no superior a 4 veces; (v} para el ario 2018, no
superior a 3,35 veces; [vi] para el ado 2019, no superior a 2,8 veces; y [vii] para
el afio 2020 y para cada afio posterior hasta el término de las obligaciones bafe
el presente Acuerdo de Reorganizacién Judicial, no superior a 2,3 veces. Se
entenderd por Deuda Neta / Patrimonio el cuoclente de: [a) Deuda Financiera
Total; menos Efectivo y Equivalentes a Efectivo; y (b) Patrimonio, de los Estados
Financieros Consolidados Trimestrales de la Empresa Deudora, publicados en la
Superintendencia de Valores y Seguros....”

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Valor; 3.8, Cumple.
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Sin Comentarios,

3. Gastn en Provision:

“ ... La Empresa Deudora debera mantener el siguiente Covenant Financiero de
Gasto en Provisidn: (i} a junio de 2016, no superior a 11%; (i} a septiembre de
2016, no superior a 10, 5%; fiil) a diciembre de 2016, no superior a ¥,5%; [iv para
el afio 2017, no superior a &,5%; (v para el aro 2018, no superior a §,7%; fuvi]
para el ado 2019, no superor a 5%; ¥ [vii] para el afde 2020 y para cada afio
posterior hasta el tdrminoe de las obligaciones bajo el presente Acuerdo de
Reorganizacidon Judicial, no superior a 4,8%. Se entendera por Gasto en Provision
¢l cuociente de; (g Gasto en Provisidn de los ultimos 12 meses; y (B) Cartera
promedioc de los ultimos cuabro trimestres, de los Estados Financieros
Consolidados Trimestrales de la Empresa Deudora, publicadeos en la
Superintendencia de Valores y Seguros..."

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Valor: 9,8%., Cumple.,

Sin Comentarios.

4,- [ndice de Mora:

“ ... La Empresa Deudora deberd mantener el sigulente Covenant Financlero de
fndice de Mora: (i) a fjunio de 2016, no superior a 6, 7%; (ii) a septiembre de 2016,
no superior a 6.1%; flii] a diclambre de 2016, no superior a 5,6%; (iv) para el afo
2017, ne superior a 4,8%; y (v para el afdo 2018 y para cada afo posterior hasta
el tédrmine de las obligaciones bafo el presente Acuerdo de Reorganizacidn
Judiclal, no superor a 4, TH. Be entenderd por Indice de Mora el cuociente de: fa)
Cartera en Mora de 61 a 180 dias; y (b Cartera de 0 a 180 dias, de la informacidn
trimestral entregada por ACFIN o la empresa que la reemplace...”

Estado de cumplimienta al 28 de septiembre 2016

Valor: 7.6%. No Cumple.

Cbservaciones Interventor Concursal:

Se aplicard periodo de cura de 90 dias establecido en el Acuerdo de
Reorganizacian Judicial, el gue sefiala Anexo N* 5, va referido precedentemente.
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a.- Indice de Recaudacion:

“ .. La Empresa Deudora deberd mantener ¢l sigufente Covenant Financiero de
fndice de Recaudacidn: {i] a junie de 2016, no inferior a 4,8%; i) a septiembre
de 2016, no inferior a 4,8%; (ill) a diclembre de 2016, no inferior a 4,8%; y fiv)
para el afio 2017 y para cada afio posterior hasta el término de las obligaciones
bajo el presente Acuerdo de Reorganizacion Judicial, no inferior a 5% Se
entenderd por Indice de Recaudacién el promedio de cada mes del trimestre
respectivo, del cuociente de: (a] Recaudacidn T; y (b) Cartera de T - 1, de la
informacion trimestral entregada por ACFIN o la empresa gue la reemplace...”

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Valor: 4, 72%., No Cumple

Observaciones Interventor Concursal:

Spbre este indice la Comision de Acreedores v el Interventor Concursal han
considerado que el mismo no se cumple, 2in embargo existe la mejor disposicion
para evaluar una modificacion al modo de cllculo de este covenant, en atencion
a que durante las negociaciones previas al Acuerdo de Reorganizacion Judicial,
hubo entrega de informacion por parte de la C.C.AF, La Araucana que daria
ruenta que existiria un error de interpretacion en el numeral plasmado en el
Acuerdo de Reorganizaciém Judicial sobre este covenant. Para tal efecto,
durante el pericdo de cura del mismoe, se buscara una solucidn a la
interpretacion de este covenant, el que seguramente serd dirimido en una Junta
de Acreedores que se cite al efecto

6. Indice de Eficiencia:

“ ... La Empresa Deudora deberd mantener el siguiente Covenant Financiero de
fndice de Eficiencia: (i) a funie de 2016, no superior a 72%; (i) a septiembre de
2016, no superior a 72%; (iii) a diclembre de 2016, no superior a 72%; (iv) para
el afdo 2017, no superior a T4%; jvl para el afte 2018, no superior a 68%; (vl] para
el afio 2019, no superior a 68%; (vil) para el arto 2020, no superior a 68%; fuili)
para el afo 2021, no superior a 68%; y (ix) para el ato 2022 y para cada anfdo
posterior hasta el tdrmino de las obligaciones bafo el presente Acuerdn de
Reorganizacidén Judicial, no superior a 68%. Se entendera por Indice de
Eficiencia el cuociente de: (a) Gastos Totales, esto es, la suma de! (i) Gasto por
beneficio a empleados; (if) Materias primas y consumibles utilizados; y (iii] otros
gastos, por naturaleza; y (b) Ingresos Totales, esto s, la suma de (i) ingreso por
intereses y reajustes; (i) ingreso de actividades ordinarias; y (iil] otros ingresos,
por naturaleza de los Estados Financieres Conselidades Trimestrales de la
Empresa Deudora, publicados en la Superintendencia de Valores y Seguros...”
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Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016

YValor: 34,7%. Cumple.

Observaciones Interventor Concyrsal:

Sin Comentarios.

Con los antecedentes anteriormente descritos se da por cumphda la
obligacién del Interventor Concursal, de certificar el debido cumplimiento de las
obligaciones a ser gjecutadas durante la Primera Fase por parte de la Empresa
Deudora y de sus entidades relacionadas que fueren parte del Acuerdo de
Reorganizacién Judicial de la C.C.A.F, La Araucana.

Sin otro particular, le s:

k

muy atentamente,

e )

Felizardo Figueroa B,
Interventor Concursal
Procedimiento Concursal de Eeorganizacion Judicial
CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA

FF/TFG

Z1



La Araucand

UCIDNES SOC| a4l

GGEN 0978
Santiago, b de octubre de 2016

SeTkor

Felizarda Figueron A

Interventor Concursal

Acuerdo Reorganizacion Judicial La Arsucana

E‘E“i!..lllll;

REF.. Comentarios a su cuna de certincacion del 03 de
octubre  de 2016, sobme  complimiento de
Ublignciones del ARJ

[ nuestra considerscion:

Por medio de la presente damos respuestz o su carta del 03 de octubre de 2006 referida a la
centificagion al 28 de septiembre de 2016, sobre ¢l cumplimicnio de las obligaciones de hacer,
obligaciones de no hacer v Covenants del Acserdo de Reorganizacion Judicial,

En diche documento se detalis cadn ung do estas obligiciones, indicondo ¢l esiado de cumplimignto,
las observaciones del Interventor Coscursal, o formalizacion del cumplimbente ¥ en algunos casos
mgluve observaciones del Bapeo Agente. Es en oeste alimo detalle gue fenemos comentaring,
particularmente en 2 de las obligagiones de hacer de cardoter permanents que certifics en su informe

EY numeral B3, de la carta de [a referencia se refiere a ln siguiente obligacion de carfcter permanente:
K gheberd oo con ne sistenna el s alta teenologio gue seonga cona oljetivoe la irazahilidad o
s gresos ¥ gastos o u eognesa deilorg

Eo este ftemn de su informe se indica gue el estado de cumplimiento se encueentra “En Proceso”, de
acuerdo @ 1o acordado en la altims Comisson de Acreedores. Pero ademds de indicar esto en sus
observaciones, se incluve comenturios del Banco Agente, que fueton expuestos por este en [ reunion
de trabajo realizada con la vonision de sereedores del pasado 27 de septiembre de 2016, Pere en su
mforme no se detalla los comentarios de La Araucana acerca de fns decluraciones del Banco Agente

Al respecto, soliciuwmos a Lid. se incluya en su informe los comentarios de esta Cajo de Compensacion
gue se detallan a continuagion

La Arzucana ha dado Gel cumplimiento al uso del Sistema de Cusntis Jde Recaudacion, de acuerdo con
lo indbcado en el Anexo 5°3 del Acverdo de Reorganizacion Judicial {ARY). Asimisma, se indica que
esla Caja ha girado desde ln cuents de Gastos Operacionales ¢l monto de gastos operacionales del
presupuesto pam el afo en curso qoe fuere presentado a la Junta de Acreedores previa a la aprobacian
del Acuerde de Reorganizacidn Judicial Por ko misme es que este Caja ha dado cumplimizsito al uso
de ln cuenta indicada, En relacion a la cuento de nuevas colocaciones, esta Caja de Compensacicn b
girado los saldos equivalentes a las colocacrnes efectivas del dia anterior. Segan lo estipulado en ¢l
Anexo NZ3del AR, ln validacion de esos movimienios sc realizarin con la informacion procesada por
ACFIN. Emendiende que sciualmente existe un retraso en el procesamiento de la informacidn e
cartern publicada en ACFIN, esta Caja de Compensacson ha propuesto a la Comision de Acreedores 3
al Banco Agente, el envio diario del detalle de fos créditos colocados ¢l dia anterior, que dan arigen al
cargo que La Araucana realizads Jesde s cucnta corriente.

- v i
= =

24 H




La Argucana
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Por dltimo se indica que pars mejorar la tradabilidad de ingresos v gastos, esta Caja de Compénsacion

s¢ encuentra preparando Ips bases de licitacion de la administracion de ingresos y gastos, en donde
mvitard a participar a los bancos gue provean este servicio, buscands aguella propoesta que cumpla o
cabalidad con lus estindares de servigios que Lo Araucann busca para entregur a sus afiliados, enire
otros ahjetivos que seran dados 5 conocer a la Comision de Acreedores en su proxima sesidn, junlo con

g ervmspgrama de la hiciiacion

El numeral B0, die b carte de la referencia se relicre o la sizuiente obligacion de camdcter permanenie

Enpregar memsialmemte ffiewaciin veridicn 1V corrects en odes sus aspecios sustancioles o la
Cumizichr cle Aovecdores. of Agente de Canrtay vl Infervenior averca oe fos siguientes materias. fai
fa evolucion de los principates indicadores de T Cartern de Crdditos. valtdode por ACFIN o guien fa
reampiace: y the ol compiimierso e indicacres ole et ovochindos.

En este item de su informe se indica que ol estdo de cumplimignio se encuentrs "En Protesa™, de
geuerdo o Lo ncoedado en la abtima Comision de Acreedores. Poro ademids de indicar esto en sus
abserviciones, se neluve una opinidn del Banco Agente donde recomienda que la Cap no informe ¢l
caleulo de Covenanis de caners, mientras no cudnie con informacion de ACFIN.

Al respecto, solicitamaos o U'd. se incluyn en su informe los comentarios de esta Cajn de Compensasion
guig 3¢ defalian 2 contimesidn:

La Aravcana se encuentra trabajando para reducir ¢l tiempo de publicacion de informacion de cartera
por ln empresa ACFIN v asi cumplir con ¢ plazo comprometide con la Comisidn de Acreedores. Para
esto |s Caje se encuenira confeccionando un plan de accion que tenga por objetivo reducir el plazo
indicada, el cual sera presentado o Ta Comision de Acreedores.

En cuanto o la publicacion dé Covenants de eartera en los Fatados Financieros, sin haber tenide la
informacion de ACFEIN, se indica que esta Caja de Compensaciin teene la obligacion de presentar
informacidn financicra v ccondmica en ln emision de sus esindos financieros hacia el mercado, por
cuanto considerando que AUFIN procesa la misma informacion de cartera que se utiliza para emilir los
Estados Fimmneleros de La Aroucana v que a la focha de emisién de 1os mismos la smpresa coents con
conocimiento del estady de esos Covenants, creemos de toda Wgica publicar ¢l éstado del Covenam,
procuranda, 1l como se hizo en lo emision del Estado Financiera de junio 2016 informar al mercado, a
través de una nota al pie que esos Covenants fueron caleulados con informacion propla, debide que o
esn lechn no contibamos con informacion de ACFIN v el plazo de publicacion de los Estados
Financieros en la 8% 5. es de cometer normutivie

Fn la medida que esta Caja cuemte con |a informacion de carters de AUFI antes de fa publicacion de
sus Estados Fimancieros trimestrales, serd incorporads en elios

Sin otro particular, be saluda muy atentamente, e
--'#7;_-.-..;/:;;/
ROBERT RIVAS CARRILLO
Interventon
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Santiago, 1B de octubre de 2016

Sefor

Bobert Rivas

C.CAF, Lp Araucana

Calle Santa Lucia M2 302, plso 6, Santizago
PRESENTE

Ref.:  Respuesta Carta 06 de octubre de 2016.
De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, comunico a usted que he recibido su la carta de 06 de
octubre de 2016, en virtud de la cual la C.CAF, La Araucana me representa sus comentarios a
la Certificacion efectuada por este Interventor Concursal el 28 de septiembre de 2016, y que
dice relacion con el cumplimiento de las obligaciones de hacer y no hacer y covenants
establecidas en el Acuerdo de Reorganizacion Judicial de la C.CAF. La Araucana.

En la mencionada carta, se solicita al suscrite Incorporar 2 la certificacion antes
referida, los comentarios realizados por la C.CAF, La Araucana en su carta de 06 de octubre,
ya Indicada, peticién que considero prudente aceptar y en ese sentido incofporar coma parte
de la Certificacian hecha en mi carta de 28 de septiembre pasado, los siguientes comentarios
hechos por la C.CAF en su carta de 3 de octubre, a saber;

Carta del Interventgr Concursal de 28 de septiembre de 2016:

B.- OBLIGACIONES DE HACER DE CARACTER PERMANENTE .-

El Acuerdo de Reorganizacidn Judiclal establece que “ .. Durante lo wigencia del
presente Acuerdo de Rearganizacidn Judiclal, lo Empresa Devdora deberd dor cumplimignto de
forma permanente a las siguientes obligociones de hacer....”

% 3 Sp deberd contor con un sistema de lo mds alta tecnologie que tenga como objetivo o
trazabilidad de los ingresos y gostos de la Empreso Deudora...”.

Estado mplimient septiembr a:

En Proceso,
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Ohservaciones Interventor Concursal:

Se llamard & Licitaclén antes del 30 de octubre, y en |a prowima reunion de la Comision de
Acreedores del proximo 13 de octubre de 2016, la C.CAF. La Araucana dard cuenta de un
cronograma de [a licitacion.

Comentarios. JLAGF. La Ar n_su carta de 3 gctubre de 2016, que el
rventor Concursa ra a su certific ncaria de 28 de se de 2016:

= . Lo Arougana ho dodo fiel cumplimiento of uso del Sistemo de Cuentas de Recoudocion, de
pcuerdo con o indicado en el Anexo N¥ 3 del Acuerdo de reorgoniracidn Judiciol (ARJ),
Asimisma, s& indico gue esto Cajo he girado desde Io cuento de Gastos Operocionales el monto
de gostes operacionales del presupuesto para el afic en furso gue fuere presentado a fo Junto
de Acreedores previa a lo aprobocidn del Acuerdo de Rearganizacidn ludiciol. Por Io mismo es
que esta Caje ha dode cumplimiento ol uso de lo cuenta indicada. En relecidn a lo cuenta de
nuevas colocociones, esta Caje de Compensacidn ha glrodoe los saldos equivolentes o los
colocaciones efectivos del dig onterior. Segun lo estipulado en el Anexa N 3 del ARJ, la
validocidn de esos movimientos se realizardn con lo informacidn procesoda por ACFIN,
Entendiendo que octualmente existe un retroso en el procesamiente de lo informacidn de
cortera publicade en ACFIN, esto Cojo de Compensocidn ho propuesto o lo Comision de
Acreedores y al Bance Agente, el envio diorle del detalle de los eréditos colocodos el dia
anteriar, que dan arigen al carge que Lo Araucana reolizedo desde esa cuenta corriente..”

« _, 10. Entregar mensualmente informacién veridica y correcta en todos sus ospectos
sustancioles o la Comisidn de Acreedores, al Agente de Gorantias y ol Interventor acerca de
ias siguientes materios: (o] la evolucidn de los principales Indicodores de la Cortero de
Créditos, vollidoda por ACFIN o quien fo reempioce; v (b} el cumplimiento de indicodores de
gestion asociados..”

Estado de cumplimiento al 28 de septiembre 2016:

Er Proceso,

Observaciones Intervenior Congursal:

Actualmente se estd entregando con 90 dias de desfase los informes de ACFIN, por lo que la
Comisidn de Acreedores ha solicitado que se comprometa por parte de la C.CAF. La Araucana
fechas de entrega més cercanas a los 45 dias que es lo que se habia acordado originalmente
con la Comision. Para ello, en la reunién de la Comisidn de Acreedores que se realizard el
proximo 13 de octubre de 2016, la CCAF. La Arautana ha comprometido la entrega de un
cronograma con las entregas de ACFIN para los proximos & meses.
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Comentarios de la C.C.AF. La Araucana en su carta de 3 de octubre de 2016, gue el
Inferventor Concursal incorpora a su certificacién segln carta dg 28 de septiembre de 2016:

.. Lo Argucana se encuentra [robojondo parg reducir el tiempo de publicacidn de infarmacion
de portera por fe emprese ACFIN v asi cumpliv en el plozo comprometide con lo Comisidn de
Acreedares, Para este o Cajo se encuentre confeccionande un plan de gccion gue tenga par
cbjetivo reducir el plazo indiceda, ef cual serd presentodo o te Comision de Acreedores.. "

nte

f’\
Felizardd Figueroa B.
interventor Concursal

Procedimients Concursal de Rearganizacidn Judicial
CAMA DE COMPEMSACIHDN DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCAMA

Slm otro particular, le
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