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Antecedentes Contrato de Emisidn: Por escritura publica de fecha 25 de

julio de 2019, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, bajo el repertorio numero 12.245-2019, Caja de Compensacion de
Asignacion Familiar La Araucana (“La_Araucana”), como emisor, y Banco de
Crédito e Inversiones, como representante de los tenedores de bonos,
otorgaron un Contrato de Emisién de Bonos por Monto Fijo por un monto total
por concepto de capital de $353.510.000.000, compuesta de la serie F de
bonos, por un monto de $280.160.000.000, y de la serie G de bonos, por un
monto de $73.350.000.000, ambas con vencimiento el 27 de marzo de 2024.
El referido contrato de emisién fue modificado por escrituras publicas de fecha
9 de octubre de 2019, bajo el Repertorio N° 17.727-2019, 13 de noviembre de
2019, bajo el Repertorio N° 22.880-2019, 19 de diciembre de 2019, bajo el
Repertorio N° 34.084-2019 y 31 de enero de 2020, bajo el Repertorio N°
2.983-2020, todas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo. Para estos efectos, el contrato de emisién antes sefialado y sus

modificaciones se denominaran el “Contrato de Emisiéon”.

Inscripcidon en el Registro de Valores: Con fecha 14 de febrero de 2020, la

Comisién para el Mercado Financiero emitio el Certificado N° 88 autorizando
la inscripcion bajo el N° 1.001 en el Registro de Valores a su cargo, de la

emisién de bonos por monto fijo al portador, Serie F y Serie G

Texto Refundido: Para efectos de referencia, La Araucana ha preparado un

texto refundido no oficial del Contrato de Emision junto con sus anexos (el

“Texto Refundido”). Se deja expresa constancia que el presente Texto
Refundido no ha sido presentado, revisado ni aprobado por la Comision para
el Mercado Financiero, y solo se publica para fines de referencia que puedan

tener los acreedores de La Araucana o terceros.



Este Texto Refundido es valido a la fecha del mismo; y sélo sirve para el

propdsito para el cual fue preparado, esto es, servir de mera referencia.

En consecuencia, La Araucana no asume ni asumird ninguna responsabilidad
en modo alguno, de cualquier decision, de cualquier naturaleza, que se pueda
tomar en base al Texto Refundido, y no en base al Contrato de Emisiéon

mismo.

La Araucana recomienda que cualquier persona o entidad que desee basarse
en este Texto Refundido para adoptar cualquier decision, efectie aquellas
validaciones o cotejos adicionales de otras fuentes que estime necesarios y
pertinentes, en especial del Contrato de Emision, asumiendo su propia

responsabilidad de basarse sélo en la lectura del Texto Refundido.



TEXTO REFUNDIDO

EN SANTIAGO DE CHILE, a veinticinco de julio del afio dos mil diecinueve, ante

mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado, Notario Titular de

la Trigésima Tercera Notaria de Santiago, cédula nacional de identidad namero
tres millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién cinco,
domiciliado en calle Huérfanos numero novecientos setenta y nueve, oficina
quinientos uno, de la comuna de Santiago, comparecen: /Uno/ CAJA DE
COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA, una
corporacion de derecho privado sin fines de lucro, constituida y existente bajo las
leyes de Chile, rol Unico tributario nimero setenta millones dieciséis mil ciento
sesenta guidon nueve, representada por don Gerardo Schlotfeldt Leighton,
chileno, ingeniero civil industrial, cédula nacional de identidad numero siete
millones veintidds mil seiscientos noventa y seis guion cero, todos domiciliados en
esta ciudad, en calle Huérfanos nimero quinientos veintiuno, comuna de Santiago,
en adelante también denominada “La Araucana” o el “Emisor”; y /Dos/ BANCO
DE CREDITO E INVERSIONES, una sociedad anénima bancaria, constituida y
existente bajo las leyes de Chile, rol Unico tributario nimero noventa y siete
millones seis mil guién seis, representada por dofia Andrea Rossana De Pol
Martin, chilena, casada, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad numero
doce millones doscientos cuarenta y ocho mil cincuenta y uno guion ocho, y por
don Francisco Javier Mericq Guila, chileno, casado, abogado, cédula nacional
de identidad nimero ocho millones setecientos catorce mil novecientos diecisiete
guién K, todos domiciliados en esta ciudad, en Avenida El Golf nimero ciento
veinticinco, comuna de Las Condes, en adelante, segun corresponda, también
indistintamente denominado el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”, o el “Banco Pagador”; todos los comparecientes mayores de
edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que,

conforme a lo dispuesto en el Acuerdo de Reorganizacion Judicial /segun dicho



término se define mas adelante/, vienen en celebrar un contrato de emision de
bonos por monto fijo y desmaterializados, conforme al cual seran emitidos
determinados bonos por el Emisor y depositados en el DCV /segun dicho término
se define mas adelante/. La presente emision de Bonos se regira por las
estipulaciones establecidas en este Contrato /segun dicho término se define mas
adelante/, en el Acuerdo de Reorganizaciéon Judicial y por las disposiciones
contenidas en la Ley de Mercado de Valores, la Ley de Cajas de Compensacion,
la Ley del DCV, la Ley de Reorganizacion /segun dichos términos se definen mas
adelante/ y las demas disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la
materia, en adelante, indistintamente denominado el “Contrato” o el “Contrato de
Emisién”. Se deja constancia que el presente Contrato de Emisién se celebra
conforme al Acuerdo de Reorganizacion Judicial /segun dicho término se define
mas adelante/, en virtud del cual los Acreedores, segun éstos alli se definen,
tendran la opcién de canjear el o los titulos actuales representativos de sus
acreencias por otro titulo, esto es, en este caso, por uno o mas Bonos.

CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los efectos del Contrato de

Emision y sus Anexos, y a menos que del contexto se infiera claramente lo
contrario: Uno.Uno. Los términos con mayuscula /salvo exclusivamente cuando se
encuentran al comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio/ tendran el
significado adscrito a los mismos en esta Clausula Primera o en las demas
estipulaciones del presente Contrato de Emision, o en el Acuerdo /segun dicho
término se define mas adelante/, en los casos en que corresponda. Uno.Dos.
Segun se utiliza en el Contrato de Emision: /a/ cada término contable que no esté
definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito al
mismo de acuerdo a IFRS; /b/ cada término legal que no esté definido de otra
manera en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito al mismo de
conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion

establecidas en el Caodigo Civil; y /c/ los términos definidos en esta Clausula



pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los propésitos del
Contrato de Emision. ACFIN: significa Administradora de Activos Financieros S.A.
Acreedor o Acreedores: se entendera por Acreedor o Acreedores, aquellos que
figuren en la Némina de Créditos Reconocidos del Acuerdo, acompafiada por el
Interventor Concursal. Se excluyen expresamente los proveedores. En el Anexo
Nueve de este instrumento se incorpora la “Nomina de Créditos Reconocida
Definitiva”, actualizada a la fecha del presente Contrato. Activos Prescindibles:
significa el listado de activos inmuebles prescindibles que se encuentran
sefialados en el anexo numero uno del Acuerdo y que, para estos efectos, se
replican en el Anexo Dos del Contrato de Emisién. Activos Prescindibles
Adicionales: significa el listado de activos inmuebles prescindibles adicionales a
los Activos Prescindibles que se encuentran sefialados en el anexo numero dos
del Acuerdo y que, para estos efectos, se replican en el Anexo Tres del Contrato
de Emisién. Acuerdo de Reorganizacion Judicial o Acuerdo: significa el
acuerdo de reorganizacion judicial suscrito por el Emisor y sus Acreedores, de
conformidad con lo dispuesto en los articulos sesenta y siguientes de la Ley
namero veinte mil setecientos veinte, de Reorganizacion y Liquidacion de
Empresas y Personas, con el objeto de mantener la continuidad de las
operaciones de su giro y obtener nuevas condiciones para el pago de su pasivo,
cuyo texto refundido fue aprobado por resolucion de fecha treinta de enero de dos
mil dieciocho del Vigésimo Quinto Juzgado Civil de Santiago y cuya copia se
anexa al presente Contrato de Emision como Anexo Uno y forma parte integrante
del mismo para todos los efectos a que haya lugar. Agente de Garantias:
significa Banco de Crédito e Inversiones, designado por la Comision de
Acreedores, y que cuenta con las facultades establecidas en el articulo dieciocho
de la ley numero veinte mil ciento noventa y con las demas atribuciones
establecidas en el anexo numero cuatro del Acuerdo, protocolizado en la forma

antes sefialada, o la entidad que lo suceda o lo reemplace. Banco Agente:



significa Banco de Crédito e Inversiones, designado por la Comision de
Acreedores, y que cuenta con las facultades establecidas en el articulo dieciocho
de la ley namero veinte mil ciento noventa, y con las demas atribuciones
establecidas en el anexo namero cuatro del Acuerdo protocolizado en la forma
antes sefalada o la entidad que lo suceda o lo reemplace. Banco Central:
significa el Banco Central de Chile. Banco Pagador: significa Banco de Crédito e
Inversiones, en su calidad de banco pagador de los Bonos, o aquella entidad que
lo suceda o reemplace. Bonos: significa los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de Emision. CMF:
significa la Comision para el Mercado Financiero creada en virtud de la Ley
namero veintin mil, sucesora y continuadora legal de la Superintendencia de
Valores y Seguros a partir del quince de enero de dos mil dieciocho y de la
Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras a partir del primero de
junio de dos mil diecinueve. Comision de Acreedores: significa la comision de
acreedores sefialada en la Seccion I1X del Acuerdo. Contrato de Emisién o
Contrato: significa el presente instrumento con sus anexos, cualquier escritura
posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo, en
caso que corresponda, y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.
Créditos Sociales: significa los préstamos en dinero que el Emisor otorga a sus
afiliados para cubrir diversas necesidades del trabajador y del pensionado afiliado
y de sus causantes de asignaciéon familiar, otorgados de acuerdo con la Ley de
Cajas de Compensacion. Cuenta de Amortizaciones Anticipadas Obligatorias:
significa una de las cuentas que el Emisor ha abierto y debe mantener con el
Banco Agente, durante toda la vigencia del Acuerdo, de conformidad al anexo
namero tres del Acuerdo. Cuenta de Nuevas Colocaciones: significa una de las
cuentas que el Emisor ha abierto y debe mantener con el Banco Agente, durante
toda la vigencia del Acuerdo, de conformidad al anexo nimero tres del Acuerdo.

DCV o Depésito Central de Valores: significa el Depdsito Central de Valores



S.A., Depésito de Valores, una sociedad anénima constituida de acuerdo a la Ley
del DCV y el Reglamento del DCV, o aquella entidad que lo suceda o reemplace.
Deuda: significa lo dispuesto en la Seccién Diez.Dos /a/ de la Clausula Décima del
presente Contrato. Dia Habil Bancario: significa cualquier dia del afio que no sea
sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley, por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras o por la CMF cuando asuma las funciones de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, para permanecer
cerrados en la ciudad de Santiago de Chile. Diario: significa el periddico “Diario
Financiero”, de Santiago de Chile o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la
Republica de Chile. Documentos de la Emisidn: significa el Contrato de Emision,
el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompafnado a la CMF
con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos. Emisién: significa la
presente emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.
Empresas Relacionadas: significa la Corporacién de Educacion La Araucana, la
Corporaciéon de Recreacion La Araucana y la Corporacion de Salud La Araucana.
Estados Financieros: significa los estados financieros consolidados del Emisor, o
aquel otro instrumento que lo reemplace, emitidos bajo normas IFRS vy
presentados a la CMF. Se deja constancia que las menciones hechas en este
Contrato de Emision a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros
confeccionados conforme a las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a
la fecha de la presente escritura. Excedente de Flujo de Caja: corresponde, al
término de un periodo trimestral, a la diferencia entre el monto que ingresé a la
Cuenta de Nuevas Colocaciones de ese trimestre, y las nuevas colocaciones
efectivas hasta por el monto establecido en el presupuesto de colocaciones,
realizadas por el Emisor en el mismo periodo. El Excedente de Flujo de Caja se
informara en una nota a los Estados Financieros, singularizando cada uno de los

items mencionados en esta definicion. IFRS: significa los International Financial



Reporting Standards o Estandares Internacionales de Informacion Financiera, esto
es, el método contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben
utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos periddicamente a la
CMF, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha entidad. IVA: significa
el impuesto al valor agregado establecido en el Decreto Ley numero ochocientos
veinticinco, de mil novecientos setenta y cuatro, y sus modificaciones posteriores.
Interventor Concursal o Interventor: corresponde a la persona designada como
tal en virtud de lo dispuesto en el articulo sesenta y nueve de la Ley de
Reorganizacion.! Inversiones Permitidas: significa lo dispuesto en la Seccién
Siete.Uno /a/ /il /tres/ de la Clausula Séptima del presente Contrato. Junta de
Acreedores: corresponde al o6rgano concursal constituido por todos los
Acreedores del Emisor de conformidad a la Ley de Reorganizacion. Ley de Cajas
de Compensacioén: significa la Ley niamero dieciocho mil ochocientos treinta y
tres, sobre Estatuto General de las Cajas de Compensacién de Asignacion
Familiar y sus modificaciones. Ley de Mercado de Valores: significa la Ley
namero dieciocho mil cuarenta y cinco, de Mercado de Valores y sus
modificaciones. Ley del DCV: significa la Ley numero dieciocho mil ochocientos
setenta y seis, sobre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores y sus
modificaciones. Ley de Reorganizaciéon: significa la Ley numero veinte mil
setecientos veinte, que “Sustituye el régimen concursal vigente por una Ley de
Reorganizacién y Liquidacion de empresas y personas, y perfecciona el rol de la
Superintendencia del ramo” y sus modificaciones. Ley sobre Sociedades
Andnimas: significa la Ley numero dieciocho mil cuarenta y seis, sobre

Sociedades Anénimas y sus modificaciones. NOomina de Acreedores:

! De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Segunda, nimero Dos, de la escritura publica de
modificacion del Contrato de Emision de fecha 9 de octubre de 2019 otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio N° 17.727-2019, se dejo constancia
que, con fecha 27 de septiembre de 2019, operé el término de la intervencién concursal a la que se
hallaba sujeto el Emisor en virtud del Acuerdo de Reorganizacion Judicial, y que, en consecuencia,
guedaban sin efecto la definicion de dicho término y las referencias al Interventor y sus funciones

mencionadas en el Contrato de Emision.



corresponde a la némina de Acreedores incorporada en el Acuerdo, y que para
estos efectos se replica como Anexo Cuatro del Contrato de Emisién. NCG
Setenta y Siete: significa la Norma de Caracter General NUmero Setenta y Siete,
de veinte de enero de mil novecientos noventa y ocho, y sus modificaciones, de la
CMF. NCG Treinta: significa la Norma de Caracter General Numero Treinta, de
mil novecientos ochenta y nueve, y sus modificaciones, de la CMF. Opcién de
Instrumentalizacion: significa la opcion de instrumentalizacion de créditos a que
se refiere en la Seccidn Seis.Seis /a/ de la Clausula Sexta del presente Contrato.
Peso: significa la moneda de curso legal en la Republica de Chile. Plazo de
Canje: Corresponde al plazo de ciento ochenta dias a partir de la fecha de
otorgamiento del certificado emitido por la CMF de inscripcion de los Bonos en el
Registro de Valores, que tendran los Acreedores valistas del Emisor que hubieren
manifestado su intencién de ejercer la Opcion de Instrumentalizacion, para
materializar el canje por Bonos de sus acreencias bajo el Acuerdo. Dicho
procedimiento se realizara conforme a los términos y condiciones dispuestos en la
Seccion Seis.Seis /b/ de la Clausula Sexta del Contrato de Emision. Posicion o
Posiciones: significa el saldo que cada depositante registra en su cuenta en el
DCV para cada uno de los Valores Homogéneos que componen su cartera y que
refleja, ademas, el estado de disponibilidad de los mismos, conforme lo establece
el Reglamento del DCV. Posicion Minima Transable: significa la minima unidad
de fraccionamiento de la Emision, para realizar movimientos sobre las cuentas de
Posicion, determinada por el DCV. Esta misma unidad serd la utilizada para
distribuir los montos correspondientes a prepagos o transferencias entre las
diversas cuentas de Posicion. Prospecto: significa el prospecto de la Emisién que
deberé& ser remitido a la CMF conforme a lo dispuesto en la NCG Treinta. Ratios:
tendra el significado sefialado en la Seccién Diez.Cinco de la Clausula Décima de
este Contrato. Razdon de Cobertura: /a/ significa la relacion entre: /i/ el Valor de

los Activos /segun este término se define mas adelante/ en garantia; y /ii/ la deuda
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remanente bajo el Acuerdo, a la fecha en la cual el Emisor solicite el alzamiento
parcial de garantias prendarias, de acuerdo a lo establecido en la Clausula
Séptima de este Contrato. /b/ Para estos efectos, se entenderd por “deuda
remanente bajo el Acuerdo” el resultado de la suma de: /i/ el saldo de capital de
los Acreedores y tenedores de bonos de las series A, B, C, D y/o E que no los
canjeen por los Bonos; mas /ii/ el saldo de capital de los Tenedores de Bonos de
las Series. Registro de Valores: significa el registro de valores que lleva la CMF
de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.
Reglamento del DCV: significa el Decreto Supremo de Hacienda numero
setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno, y Sus
modificaciones. Representante de los Tenedores de Bonos o Representante:
significa Banco de Crédito e Inversiones, en su calidad de representante de los
Tenedores de Bonos o la entidad que lo suceda o lo reemplace. Resguardos:
significa lo sefialado en la Seccion Diez.Tres de la Clausula Décima de este
Contrato. Series: significa conjuntamente la Serie F y Serie G de Bonos que se
emitan de conformidad con el presente Contrato de Emision. Serie F: significa la
serie de Bonos que se emita de conformidad con el presente Contrato, que
corresponde al Tramo Uno? de los créditos bajo del Acuerdo y cuyas
caracteristicas especificas estan definidas en la Clausula Sexta de este Contrato.
Serie G: significa la serie de Bonos que se emita de conformidad con el presente
Contrato, que corresponde al Tramo Dos de los créditos bajo del Acuerdo y cuyas
caracteristicas especificas estan definidas en la Clausula Sexta de este Contrato.
SUSESO: significa la Superintendencia de Seguridad Social. Tabla de

Desarrollo: significa la o las tablas en que se establece el valor de los cupones de

2 De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Segunda, nimero Dos.Tres, de la escritura publica de
modificacion del Contrato de Emision de fecha 19 de diciembre de 2019 otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio N° 34.084-2019, se dejo constancia
que, para los efectos del Contrato de Emision, cada vez que en éste se haga mencién al Tramo
Uno y al Tramo Dos bajo el Acuerdo, se entenderd que la referencia es, respectivamente, a la
Serie F y a la Serie G de Bonos bajo el Contrato de Emision, respecto de los Acreedores del

Convenio que canjeen sus actuales acreencias por Bonos.
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los Bonos y las fechas de amortizacién de los mismos, que se entiende que forma
parte integrante de la presente escritura para todos los efectos a que haya lugar y
gue se adjunta como Anexo Cinco a este Contrato. Tasa BCP Equivalente:
tendra el significado que se le asigna en la Seccion Siete.Uno /b//ii/ de la Clausula
Séptima de este Contrato. Tenedores de Bonos o Tenedores: significa cualquier
inversionista que sea titular de Posiciones registradas en el DCV con cargo a los
Bonos emitidos conforme al presente Contrato de Emision. Tramo Dos: significa
la estructura y los plazos para el pago de los créditos de la Segunda Fase del
Acuerdo, cuyas caracteristicas corresponden a las indicadas en la Seccion
VI.uno.b.a/ii/ del Acuerdo. Tramo Uno: significa la estructura y los plazos para el
pago de los créditos de la Segunda Fase del Acuerdo, cuyas caracteristicas
corresponden a las indicadas en la Seccion VI.uno.b.a/i/ del Acuerdo. Tramos:
significa, conjuntamente, el Tramo Uno y el Tramo Dos. UF o Unidad de
Fomento: significa, en cualquier fecha de determinacién, la unidad de
reajustabilidad establecida por el Banco Central, de conformidad con las
disposiciones del articulo treinta y cinco nimero nueve del articulo primero de la
Ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta, Organica Constitucional del
Banco Central y el Capitulo 11.B.Tres, “Sistemas de Reajustabilidad autorizados
por el Banco Central de Chile /Acuerdo nimero cero cinco guion cero siete guién
nueve cero cero uno cero cinco/”, del Compendio de Normas Financieras del
Banco Central, y publicado en la fecha mas reciente a dicha determinacién en el

Diario Oficial o en el sitio de Internet www.bcentral.cl. Conforme a lo dispuesto en

el nimero nueve del articulo treinta y cinco de la Ley Organica Constitucional del
Banco Central, contenida en el articulo primero de la Ley dieciocho mil
ochocientos cuarenta, publicada en el Diario Oficial de fecha diez de octubre de
mil novecientos ochenta y nueve, las partes convienen que, si por cualquier razén
la Unidad de Fomento o su actual forma de calculo dejare de existir, todas las

obligaciones expresadas en Unidades de Fomento bajo este Contrato continuaran
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rigiéndose por las normas relativas a la Unidad de Fomento vigentes a la fecha de
otorgamiento del presente Contrato, salvo que en tal caso las Partes convengan
en reemplazar dichas normas por un nuevo sistema para la reajustabilidad de las
operaciones de los bancos chilenos, que haya sido debidamente aprobado por el
Banco Central. Valor de los Activos: significa el resultado de la suma de las
siguientes partidas: /a/ el valor comercial de los inmuebles de propiedad del
Emisor que se mantengan hipotecados en primer grado en favor del Agente de
Garantias y del Representante, en base a las Ultimas tasaciones disponibles
realizadas por peritos tasadores bajo las normas de tasacion establecidas en la
Recopilacion Actualizada de Normas de la CMF; mas /b/ el valor de la cartera
bruta de Créditos Sociales menor o igual a ciento ochenta dias de mora, informada
al Banco Agente por ACFIN. Valores Homogéneos: significa aquellos valores que
presentan idénticas caracteristicas en cuanto a tipo, especie, clase, serie y emisor
y corresponden a un cédigo de instrumento especifico, de acuerdo al Reglamento

del DCV. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES. Dos.Uno. Antecedentes

de la Emisién. /a/ Mediante Oficio Ordinario numero treinta y cinco mil

veinticuatro, de fecha veintisiete de diciembre del afio dos mil dieciocho, la CMF
estim6é que Caja de Compensacion de Asignaciéon Familiar La Araucana puede
presentar a la CMF una solicitud de inscripcibn de bonos en el Registro de
Valores, que tenga soélo por objeto canjear o convertir los créditos de los
Acreedores originados con anterioridad a la Resolucion de Reorganizacion,
regulada por el articulo cincuenta y siete de la Ley de Reorganizacién, y que se
encuentren regidos por el Acuerdo, de conformidad a los términos establecidos en
el mismo, siempre que la instrumentalizacion de los referidos créditos se efectlue
mediante la emision de bonos bajo la modalidad de monto fijo. /b/ EI Emisor se
encuentra regido por el Acuerdo, que obliga a todos los Acreedores de cualquier
clase o categoria de éste, hayan o no concurrido a la Junta de Acreedores que lo

aprobd. El Acuerdo contempla la existencia de dos Tramos, el Tramo Uno y el
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Tramo Dos. /c/ De acuerdo a la Seccion VI. numeral siete del Acuerdo
/Instrumentalizacién de los Créditos Valistas/, los créditos valistas que se imputen
al Tramo Uno o al Tramo Dos, pueden ser instrumentalizados en dos bonos, uno
para cada Tramo, en los términos y condiciones de cada uno de los Tramos
indicados. /d/ /i/ La instrumentalizacién de los créditos de los actuales tenedores
de bonos, en cada caso, quedara sujeta a la condicion que en cada serie de bonos
actualmente emitidos por La Araucana, se canjee el cien por ciento de los bonos
de los tenedores de bonos existentes, por la totalidad de sus Posiciones, en las
condiciones previstas en el Acuerdo. /ii/ Al efecto, se deja constancia que en las
juntas de tenedores de bonos efectuadas con fecha veintidés de diciembre del afio
dos mil diecisiete, se acord6 otorgar poder al representante de los tenedores de
bonos de las series de bonos existentes, denominadas Serie A, Serie B, Serie C,
Serie D, y Serie E, para proceder al canje de toda la respectiva serie de bonos.
Asimismo, se deja constancia que, a la fecha, Banco de Chile es el representante
de tenedores de bonos de la Serie A, Serie B, Serie C y Serie D actualmente
emitidos por el Emisor, mientras que Banco Santander-Chile es el representante
de tenedores de bonos de la Serie E actualmente emitidos por el Emisor. /iii/ En
cualquier caso, en el evento que la condicion de canje del cien por ciento de los
bonos de los tenedores de bonos existentes no se produjese, a pesar de lo
indicado en el numeral /ii/ anterior, los tenedores de bonos de las series de bonos
existentes se mantendran sujetos a lo establecido en el Acuerdo. /e/ La
instrumentalizacion de los créditos de los Acreedores valistas distintos de los
actuales tenedores de bonos, asi como para cada serie completa de bonos,
cualquiera sea el Tramo por el cual se opte, sera facultativa, en el entendido que
en las juntas de tenedores de bonos antes mencionadas los tenedores de bonos
de las actuales series emitidas por el Emisor han consentido ya en el canje del
total de los bonos de cada una de las respectivas series. Los créditos de los

Acreedores regidos por el Acuerdo que se encuentran documentados en
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instrumentos distintos de los bonos vigentes, podran también participar en el
canje, conversion o instrumentalizacion. /f/ El presente Contrato de Emision tiene
por objeto implementar la Seccidbn VI. numeral siete del Acuerdo
/Instrumentalizacién de los Créditos Valistas/, para permitir el canje, conversiéon o
instrumentalizacion de los créditos valistas de La Araucana por Bonos Serie F, en
el caso de los créditos que optaron por el Tramo Uno, y por Bonos Serie G, en el
caso de los créditos que optaron por el Tramo Dos. /g/ Este canje, conversién o
instrumentalizacion se efectia sin animo de novar y aplica los términos y
condiciones del Acuerdo a la Serie F y la Serie G que se emiten de conformidad
con este Contrato. /h/ Una vez efectuado el canje, conversibn o
instrumentalizacion, los Tenedores de Bonos Serie F y Serie G mantendran su
calidad de Acreedores bajo el Acuerdo y, por tanto, seguiran sometidos a sus
disposiciones, al igual que los Acreedores que no efectien el referido canje.

Dos.Dos. Antecedentes del Emisor. /a/ Nombre. El nombre del Emisor es Caja

de Compensacién de Asignacién Familiar La Araucana. /b/ Direccién de la

sede principal. La direccion de la sede principal del Emisor es calle Huérfanos

nimero quinientos veintiuno, comuna y ciudad de Santiago. /c/ Rol Unico
Tributario. El rol Unico tributario del Emisor es setenta millones dieciséis mil ciento

sesenta guion nueve. /d/ Informacién financiera. Toda la informacién financiera

del Emisor se encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el ultimo de los
cuales corresponde al periodo terminado el treinta y uno de diciembre de dos mil
dieciocho, los cuales se encuentran disponibles en el sitio de Internet de la CMF:
www.cmfchile.cl, y en el sitio de Internet del Emisor: www.laaraucana.cl. /e/ Sitio
de Internet. www.laaraucana.cl. /f/ Aprobacidon. La presente Emision de Bonos
por monto fijo se encuentra debidamente aprobada por el Directorio del Emisor,
segun consta en el Acta de Sesion de Directorio nUmero seiscientos, de fecha
veintiuno de febrero de dos mil diecinueve, reducida a escritura publica con fecha

cuatro de abril de dos mil diecinueve, bajo el repertorio nimero cuatro mil
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novecientos setenta y cinco guion dos mil diecinueve, en la Notaria de Santiago de

don Cosme Fernando Gomila Gatica. Dos.Tres. Antecedentes del Acuerdo. /a/

Acuerdo. El Acuerdo de Reorganizacion Judicial del Emisor y sus Acreedores,
pactado de conformidad con lo dispuesto en los articulos sesenta y siguientes de
la Ley numero veinte mil setecientos veinte, de Reorganizacion y Liquidacion de
Empresas y Personas, con el objeto de mantener la continuidad de las
operaciones de su giro y obtener nuevas condiciones para el pago de su pasivo,
fue aprobado en Junta de Acreedores de fecha diez de marzo de dos mil dieciséis.

/b/ Modificaciones al Acuerdo. El Acuerdo fue modificado en sucesivas

oportunidades, por medio de acuerdos aprobados por sendas Juntas
Extraordinarias de Acreedores efectuadas en las fechas que se indican a
continuacion: /i/ diez de abril de dos mil diecisiete; /ii/ tres de julio de dos mil

diecisiete; y liii/ tres de octubre de dos mil diecisiete. /c/ Texto Refundido. El

texto refundido y actualmente vigente del Acuerdo, y que se adjunta como Anexo
Uno al presente Contrato, fue aprobado por resolucion de fecha treinta de enero
de dos mil dieciocho del Vigésimo Quinto Juzgado Civil de Santiago. /d/ Clases de
Acreedores. /i/ En el parrafo inicial de la Seccién VI del Acuerdo /Nueva
Estructura y Plazos para el Pago de los Créditos/, se dejé expresa constancia que
existirian dos clases o categorias de Acreedores: /y/ acreedores valistas; y /z/
acreedores con garantias hipotecarias y/o prendarias. /ii/ De acuerdo a lo
establecido en la Seccién Siete del Acuerdo /Instrumentalizacién de los Créditos
Valistas/, solo a los acreedores valistas les corresponde la instrumentalizacion de
sus acreencias por Bonos de las distintas Series de este Contrato. En
consecuencia, los acreedores con garantias hipotecarias y/o prendarias no podran
canjear sus acreencias por Bonos, a menos que renuncien a sus garantias, en
forma previa al referido canje. /iii/ Los acreedores valistas cuyas acreencias
pertenezcan al Tramo Uno, podran canjearlas por Bonos Serie F, en tanto los

acreedores valistas cuyas acreencias pertenezcan al Tramo Dos, podran

16



canjearlas por Bonos Serie G. /iv/ En el Anexo Nueve al presente Contrato se
especifica: para cada Acreedor valista bajo el Acuerdo, el Tramo que ha escogido
respecto de la presente Emision (esto es, el Tramo Uno o el Tramo Dos) vy, por lo
tanto, a la Serie de Bonos a la que puede optar, esto es, la Serie F para el Tramo
Uno y la Serie G para el Tramo Dos, en caso que, en definitiva, efectie el canje de
sus actuales titulos por Bonos. Asimismo, el Anexo Nueve sefala aquellos
acreedores con garantias hipotecarias y/o prendarias, que no pueden canjear sus
actuales acreencias por Bonos de la Serie F o de la Serie G, salvo que renuncien

a sus garantias, en forma previa al referido canje. /e/ Instrumentalizacién. Por su

parte, en el péarrafo Siete /Instrumentalizaciébn de los Créditos Valistas/ de la
Secciéon VI del Acuerdo /Nueva Estructura y Plazos para el Pago de los Créditos/
se establecié que, sin perjuicio del caracter de titulo ejecutivo que tenga el
Acuerdo de Reorganizaciéon Judicial, una vez aprobado y cumplidos los requisitos
legales para ello, el Emisor realizaria sus mejores esfuerzos para que los créditos
valistas bajo el Acuerdo de Reorganizacién Judicial, se reestructurasen en un solo
monto global a prorrata entre los acreedores y a eleccién de éstos, a través de
hojas de prolongacién de los actuales titulos, nuevos pagarés, modificacion de las
actuales series de bonos, o la emisiébn de bonos canjeables denominados en
pesos, como ocurre en virtud del presente Contrato. Lo anterior, es sin perjuicio,
como se ha sefalado anteriormente, del derecho de los acreedores prendarios e
hipotecarios regidos por el Acuerdo, de optar por el canje de los instrumentos que
documentan sus créditos, segun se establece en la Seccion Seis.Dos /b/ del
presente Contrato /Series en que se Divide la Emision y Enumeracién de los
Titulos de Cada Serie - Ejercicio de la Opcion de Instrumentalizacion/.CLAUSULA

TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE

LOS TENEDORES DE BONOS. Tres.Uno. Designacion. El Emisor designa en

este acto a BANCO DE CREDITO E INVERSIONES como representante de los

futuros Tenedores de Bonos, quien, por intermedio de sus apoderados
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comparecientes, acepta esta designaciéon y la remuneracién establecida en su
favor en la Seccién Tres.Cuatro siguiente de esta Clausula Tercera. Tres.Dos.
Nombre. El nombre del Representante de los Tenedores de Bonos es Banco de

Crédito e Inversiones. Tres.Tres. Rol Unico Tributario. El rol Unico tributario del

Representante de los Tenedores de Bonos es noventa y siete millones seis mil

guiodn seis. Tres.Cuatro. Direccién de la Sede Principal. La direccion de la sede

principal del Representante de los Tenedores de Bonos es Avenida El Golf

ndmero ciento veinticinco, comuna de Las Condes. Tres.Cinco. Remuneracion.

El Emisor pagar4 al Banco de Crédito e Inversiones, en su calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos, los siguientes montos: /a/ Doscientas
Unidades de Fomento mas IVA, pagaderas con esta fecha, por concepto de
aceptacion del rol de Representante. /b/ Trescientas Unidades de Fomento més
IVA por afio, pagaderas por anticipado, correspondiendo el primer pago a la fecha
de suscripcion del Contrato de Emision y cada pago posterior en la fecha
aniversario de la suscripcion del Contrato de Emisién durante toda la vigencia de
la Emision. /c/ Setenta y cinco Unidades de Fomento mas IVA por junta de
Tenedores de Bonos, por Serie, pagaderas al momento de la convocatoria de la

respectiva junta de Tenedores de Bonos Tres.Seis. Asunciones y Asesoria. En

el ejercicio de sus funciones, el Representante de los Tenedores de Bonos: /a/
verificara el cumplimiento, por parte del Emisor, de los términos, clausulas y
obligaciones de este Contrato de Emision, conforme a la informacion que le
proporcione el Emisor, obligandose éste a su veracidad, integridad y entrega
oportuna. Lo indicado anteriormente es sin perjuicio de las obligaciones del
Representante establecidas en la Clausula Décimo Tercera del presente Contrato
de Emision; y /b/ tendra derecho a la asesoria de abogados y auditores, cuya
remuneracion sera de cargo del Emisor, y debera ser razonable y documentada.

CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA

DE DEPOSITO DE VALORES. Cuatro.Uno. Designacion. Atendido que los
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Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha designado a DEPOSITO CENTRAL
DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, a efectos de que mantenga en

deposito los Bonos. Cuatro.Dos. Nombre. EI nombre del DCV es Depdsito

Central de Valores S.A., Deposito de Valores. Cuatro.Tres. Domicilio vy

Direccion de la Sede Principal. El domicilio del DCV es la comuna y ciudad de

Santiago, sin perjuicio de las sucursales o agencias que se establezcan en Chile o
en el extranjero, en conformidad a la Ley. La direccion de la sede principal del
DCV es Avenida Apoquindo numero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las

Condes, ciudad de Santiago. Cuatro.Cuatro. Rol Unico Tributario. El rol Gnico

tributario del DCV es noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento

cuarenta guién dos. Cuatro.Cinco. Remuneracion del DCV. Conforme al

instrumento denominado “Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas
de Valores de Renta Fija e Intermediacion Financiera”, suscrito con anterioridad a
esta fecha entre el Emisor y el DCV, la prestacion de los servicios de inscripcion
de instrumentos e ingresos de valores desmaterializados, materia del mencionado
contrato, no estara afecta a tarifas para las partes. Lo anterior no impedira al DCV
aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el Reglamento del DCV, relativas
al “Depésito de Emisiones Desmaterializadas”, las que seran de cargo de aquél en
cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados, aun en el caso de que

tal depositante fuere el propio Emisor. CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Cinco.Uno. Designacién del

Banco Pagador y Aceptacion. /a/ El Emisor designa en este acto a Banco de

Crédito e Inversiones, a efectos de actuar como Banco Pagador, esto es, como
diputado para el pago de los intereses, de los reajustes, si correspondiere, y del
capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas
diligencias y tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato de
Emision. /b/ Banco de Crédito e Inversiones, por intermedio de sus apoderados

comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracién establecida en su
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favor en la Seccion Cinco.Dos siguiente de esta Clausula Quinta. Cinco.Dos.

Remuneracion _del Banco Pagador. El Emisor pagard al Banco de Crédito e

Inversiones, en su calidad de Banco Pagador, una remuneracion equivalente a
veinte Unidades de Fomento mas IVA, pagaderas en cada fecha de pago bajo el

Contrato de Emisiéon. Cinco.Tres. Reemplazo, Renuncia, Cambio o Sustitucion

del Banco Pagador. /a/ Reemplazo del Banco Pagador. El reemplazo del Banco

Pagador debera ser efectuado mediante escritura publica otorgada entre el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador,
circunstancia que, junto con la indicacién del reemplazante y lugar del pago,
deberd ser comunicada mediante carta certificada al DCV. Tal reemplazo surtira
efecto sé6lo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de
dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen
del presente Contrato de Emision. No podra reemplazarse al Banco Pagador
durante los treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de
intereses y/o amortizacién de capital, segun corresponda. En caso de reemplazo
del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos sera aquel que se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. /b/

Renuncia del Banco Pagador. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo,

con a lo menos noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacion a una fecha en
gue corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme al presente
Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacion,
mediante carta certificada dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV. En tal caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya
expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o
intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. /c/

Comunicacion de Cambio o Sustitucion de Banco Pagador. Todo cambio o

sustituciéon del Banco Pagador por cualquier causa, serd comunicado a los

Tenedores de Bonos por el Emisor, mediante aviso que se publicard por una vez
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en el Diario, con una anticipacion no inferior a veinte Dias Habiles Bancarios a la
siguiente fecha de vencimiento de algin cupén de los Bonos. El reemplazo del
Banco Pagador no requerird ni supondra modificacion alguna del presente

Contrato de  Emision. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Seis.Uno. Monto Maximo de la Emisién.

El Emisor emitira Bonos por un monto fijjo maximo de trescientos cincuenta y tres
mil quinientos diez millones de Pesos, dividido en dos Series: /a/ la Serie F, con un
monto fijo méximo de doscientos ochenta mil ciento sesenta millones de Pesos; y
/bl la Serie G, con un monto fijo méximo de setenta y tres mil trescientos cincuenta
millones de Pesos, ambas con vencimiento final el veintisiete de marzo del afio

dos mil veinticuatro. Seis.Dos. Series en que se Divide la Emisién vy

Enumeracién de los Titulos de Cada Serie. La Emisién contara con dos series,

denominadas “Serie F" y “Serie G”. /a/ Serie F. La Serie F comprende en total la
cantidad de veintiocho mil dieciséis Bonos, por un valor total de diez millones de
Pesos cada uno. La numeracién de los titulos de la Serie F sera desde el nUmero
uno al namero veintiocho mil dieciséis. Para todos los efectos se deja constancia
gue la Serie F corresponde al Tramo Uno de los créditos bajo el Acuerdo. /b/ Serie
G. La Serie G comprende en total la cantidad de siete mil trescientos treinta y
cinco Bonos por un valor total de diez millones de Pesos cada uno. La numeracion
de los titulos de la Serie G sera desde el nimero uno al nimero siete mil
trescientos treinta y cinco. Para todos los efectos se deja constancia que la Serie

G corresponde al Tramo Dos de los créditos bajo el Acuerdo. Seis.Tres. Valor

Nominal de los Bonos. /a/ Serie F. Los Bonos correspondientes a la Serie F

tendran el valor nominal de diez millones de Pesos cada uno. /b/ Serie G. Los
Bonos correspondientes a la Serie G tendran el valor nominal de diez millones de

Pesos cada uno. Seis.Cuatro. Desmaterializaciéon. Cada titulo desmaterializado

representard un Bono. Asimismo, podran existir Posiciones Minimas Transables

gue no alcancen a completar un Bono. Los Tenedores de Bonos o de Posiciones

21



Minimas Transables, solamente podran solicitar la materializacion de los Bonos en
aquellos casos contemplados en la NCG Setenta y Siete. Al momento de solicitar
la materializacién de un Bono, el DCV informaréa al Emisor el nimero del titulo que
deba emitirse, el cual reemplazara al Bono desmaterializado del mismo namero,
guedando este ultimo sin efecto e inutilizado. Respecto de la materializacion de
Posiciones Minimas Transables que no alcancen a completar el monto nominal
contemplado en el Bono, se procedera a su materializacibn en la forma
establecida en la Seccion Siete.Siete de la Clausula Séptima siguiente. En estos
casos, se efectuara la correspondiente anotacion en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas a que se refiere la NCG Setenta y Siete, dejando constancia
del monto que corresponde al Bono desmaterializado, que sera el de la Posicion
Minima Transable. El costo de materializacion de los Bonos sera de cargo del

Emisor. Seis.Cinco. Plazo de Colocacion. El plazo de colocacién de los Bonos

sera el mismo que el Plazo de Canje. Seis.Seis. Plazo de Canje y Opcidn de

Instrumentalizacion. /a/ Plazo de Manifestacion de Intenciéon de Canjear. Una

vez que la CMF otorgue el certificado de inscripcion de los Bonos en el Registro de
Valores, los Acreedores con garantia hipotecaria o prendaria a los que se refiere el
numeral /i/ de la letra /b/ siguiente, los Acreedores valistas a los que se refiere el
numeral /ii/ de la letra /b/ siguiente, y los actuales tenedores de bonos de las series
A, B, C, Dy E del Emisor a los que se refiere el numeral /iii/ de la letra /b/ siguiente,
tendran un plazo de treinta dias contado desde la fecha del mencionado certificado,
para manifestar la intencion de ejercer su opcion de canje de sus actuales
acreencias por los Bonos, en adelante la “Opcion de Instrumentalizaciéon”. /b/

Ejercicio de la Opcién de Instrumentalizacion. /i/ Acreedores con Garantia

Hipotecaria o Prendaria. Los Acreedores con garantia hipotecaria o prendaria

manifestaran su intencion de ejercer la Opcidén de Instrumentalizacion, mediante
carta certificada dirigida al gerente general del Emisor y al gerente general del

DCV, en las condiciones que se indican en el Anexo Seis de este Contrato. Los
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Acreedores con garantia hipotecaria o prendaria que hubieren ejercido la Opcién
de Instrumentalizacién, deberan materializar el canje dentro del Plazo de Canje.

fii/ Acreedores Valistas. Los Acreedores valistas manifestaran su intencién de

ejercer la Opcién de Instrumentalizacién, mediante carta certificada dirigida al
gerente general del Emisor y al gerente general del DCV, en las condiciones que
se indican en el Anexo Seis de este Contrato. Los Acreedores valistas que
hubieren ejercido la Opcion de Instrumentalizacion, deberdn materializar el canje

dentro del Plazo de Canje. /iii/ Actuales Tenedores de Bonos correspondientes

a las Series A, B, C, D vy E. /uno/ Se deja constancia que, respecto de los

tenedores de bonos de las series A, B, C, D y E emitidos por La Araucana,
mediante acuerdos adoptados en las respectivas juntas de tenedores de bonos,
celebradas con fecha veintidés de diciembre de dos mil diecisiete, las que fueron
reducidas a escrituras publicas con fecha veintiséis de diciembre de dos mil
diecisiete, en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, y en relacion
a lo ya sefialado en la Seccion Dos.Uno/d//ii/ anterior, se acord6 proceder al canje
de cada una de las respectivas serie de bonos, por el total de los bonos de la
respectiva serie. /dos/ Los actuales tenedores de bonos correspondientes a las
series A, B, C, D y E, deberan materializar el canje dentro del Plazo de Canje, de
la forma establecida en la Seccion Siete.Siete de la Clausula Séptima siguiente del

presente Contrato. /c/ Rechazo de la Opcién_de Instrumentalizacién. Se

entenderd como rechazada la Opcion de Instrumentalizacion en los siguientes
casos: /il Respecto de aquellos Acreedores con garantia hipotecaria o prendaria a
los que se refiere el numeral /i/ de la letra /b/ anterior, los Acreedores valistas a los
gque se refiere el numeral /ii/ de la letra /b/ anterior, y los actuales tenedores de
bonos de las series A, B, C, D y E del Emisor a los que se refiere el numeral /iii/ de
la letra /b/ anterior, que no hubieren manifestado su intencién de ejercer la Opcion
de Instrumentalizacién dentro del plazo de treinta dias contado desde la emisién por

la CMF del certificado de inscripcion de los Bonos en el Registro de Valores; o /ii/
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Respecto de aquellos Acreedores con garantia hipotecaria o prendaria a los que se
refiere el numeral /i/ de la letra /b/ anterior, los Acreedores valistas a los que se
refiere el numeral /ii/ de la letra /b/ anterior, y los actuales tenedores de bonos de las
series A, B, C, D y E del Emisor a los que se refiere el numeral /iii/ de la letra /b/
anterior, que, habiendo cumplido las condiciones exigidas en el Acuerdo, por
cualgquier motivo no concurran a materializar el canje dentro del Plazo de Canje.

Seis.Siete. Plazo _de Vencimiento. La Emision tiene el mismo plazo de

vencimiento que el que se determina para el Acuerdo, siendo éste para cada Serie
el siguiente: /a/ Serie F. Los Bonos de la Serie F venceran el veintisiete de marzo
del afio dos mil veinticuatro. /b/ Serie G. Los Bonos de la Serie G venceran el

veintisiete de marzo del afno dos mil veinticuatro. Seis.Ocho. Bonos

Desmaterializados _al Portador. Los titulos de Bonos que se emitan seran al

portador y desmaterializados desde la Emisién y, por ende: /a/ Cada titulo
desmaterializado representara un Bono. Asimismo, podran existir Posiciones
Minimas Transables que no alcancen a completar un Bono. Los Tenedores de
Bonos o de Posiciones Minimas Transables, solamente podran solicitar la
materializacién de los Bonos en aquellos casos contemplados en la NCG Setenta
y Siete. /b/ Al momento de solicitar la materializacion de un Bono, el DCV
informara al Emisor el nimero del titulo que deba emitirse, el cual reemplazaré al
Bono del mismo numero, quedando este ultimo sin efecto e inutilizado. /c/
Respecto de la materializacion de Posiciones Minimas Transables que no
alcancen a completar el monto nominal contemplado en el Bono, se procedera a
su materializacion en la forma establecida en la Seccion Siete.Siete de la Clausula
Séptima siguiente. En estos casos, se efectuara la correspondiente anotacion en
el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG Setenta y
Siete, dejando constancia del monto que corresponde al Bono, que sera el de la
Posicion Minima Transable. El costo de materializacion de los Bonos sera de

cargo del Emisor. Seis.Nueve. Tasa de Interés. /a/ Serie F. Los Bonos de la
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Serie F devengaran sobre el capital insoluto expresado en Pesos, un interés anual
de siete coma setenta y cinco por ciento nominal anual, equivalente a uno
coma nueve tres siete cinco por ciento trimestral, base simple, considerando
trimestres de noventa dias, por el numero de dias efectivamente transcurridos en
el trimestre correspondiente. Los intereses de la Serie F se devengaran desde el
dia veintisiete de septiembre de dos mil diecinueve y se pagaran en las fechas que
se indican en la Tabla de Desarrollo. /b/ Serie G. Los Bonos de la Serie G
devengaran sobre el capital insoluto expresado en Pesos, un interés anual de seis
por ciento nominal anual, equivalente a uno coma cinco cero cero cero por ciento
trimestral, base simple, considerando trimestres de noventa dias, por el nimero de
dias efectivamente transcurridos en el trimestre correspondiente. Los intereses de
la Serie G se devengaran desde el dia veintisiete de septiembre de dos mil
diecinueve y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo.

Seis.Diez. Cupones v Fechas para el Pago de Intereses y Amortizaciones vy

Tabla de Desarrollo. /a/ Serie F. Los Bonos de la Serie F comprenderan

diecinueve cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital, los que
en su totalidad corresponderan a intereses y capital, de acuerdo con la Tabla de
Desarrollo. Se hace presente que, tratandose en la especie de una emisién
desmaterializada, no existen cupones que reflejen los vencimientos de los Bonos
de la Serie F, por lo que el procedimiento para su pago se realizara conforme a lo
establecido en el Reglamento del DCV. El monto de los vencimientos sera el que
aparece en la Tabla de Desarrollo. /b/ Serie_G. Los Bonos de la Serie G
comprenderan diecinueve cupones para el pago de intereses y amortizaciones del
capital, los que en su totalidad corresponderan a intereses y capital, de acuerdo
con la Tabla de Desarrollo. Se hace presente que, tratandose en la especie de una
emisién desmaterializada, no existen cupones que reflejen los vencimientos de los
Bonos de la Serie G, por lo que el procedimiento para su pago se realizara

conforme a lo establecido en el Reglamento del DCV. El monto de los
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vencimientos sera el que aparece en la Tabla de Desarrollo. Seis.Once. Fecha o

Periodo de Amortizacién Anticipada Extraordinaria. Los Bonos contemplan

amortizacion anticipada extraordinaria, la que se regula en la Seccién Siete.Uno

de la Clausula Séptima siguiente. Seis.Doce. Agente de Garantias y Sistemas

de Cuentas. Los mismos que los contemplados en el Acuerdo, en el entendido
gue el Agente de Garantias es en este caso ademas el Representante de los
Tenedores de Bonos, para los efectos del inciso segundo del articulo ciento quince
de la Ley de Mercado de Valores. Seis.Trece. Beneficio Tributario. Las
colocaciones de Bonos que se efectlien por monto fijo respecto de las Series se
acogen al beneficio tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley de
Impuesto a la Renta, segun éste fuera modificado por la Ley namero veinte mil
setecientos doce, publicada en el Diario Oficial de siete de enero de dos mil
catorce. A estos efectos, de conformidad con la misma norma antes citada, la tasa
de interés fiscal que se determine serd informada, el mismo dia de efectuada la
colocacién de las Series de Bonos por monto fijo, a la CMF y a las bolsas e
intermediarios de valores. Adicionalmente, de acuerdo a lo establecido en el
articulo setenta y cuatro, niumero siete, de la Ley de Impuesto a la Renta,
modificado por la Ley numero veinte mil novecientos cincuenta y seis, y a lo
instruido por el Servicio de Impuestos Internos en la Circular nimero setenta y uno
de dos mil dieciséis, la retencion de los impuestos asociados a los intereses
devengados por los instrumentos sefialados en el articulo ciento cuatro de la
referida ley, se efectuara en la forma sefialada en el articulo setenta y cuatro,
namero ocho, de la Ley de Impuesto a la Renta. En consecuencia, estaran
obligados a efectuar la retencibn de impuesto que corresponda, los
representantes, custodios, intermediarios depdsitos de valores u otras personas
domiciliadas o constituidas en Chile que hayan sido designadas o contratadas por
contribuyentes sin domicilio ni residencia en el pais, para los efectos de cumplir

con las obligaciones tributarias provenientes de la tenencia o enajenacion de los
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instrumentos de deuda de oferta publica a que se refiere el articulo ciento cuatro

de la Ley de Impuesto a la Renta. Seis.Catorce. Diferencias entre los Bonos de

la Serie F v de la Serie G. Las diferencias existentes entre los Bonos de la Serie

F y de la Serie G son las siguientes: /i/ Tasa de Interés aplicable: Los Bonos de la

Serie F devengaran sobre el capital insoluto expresado en Pesos, un interés anual
de siete coma setenta y cinco por ciento nominal anual, equivalente a uno
coma nueve tres siete cinco por ciento trimestral, base simple, considerando
trimestres de noventa dias, por el numero de dias efectivamente transcurridos en
el trimestre correspondiente; en tanto que los Bonos de la Serie G devengaran
sobre el capital insoluto expresado en Pesos, un interés anual de seis por ciento
nominal anual, equivalente a uno coma cinco cero cero cero por ciento trimestral,
base simple, considerando trimestres de noventa dias, por el nimero de dias
efectivamente transcurridos en el trimestre correspondiente. Los intereses se
devengaran a partir de la fecha indicada en la Seccidon Seis.Nueve precedente

/Tasa de Interés/. /ii/ Amortizaciones de Capital: Los Bonos de la Serie F y los

Bonos de la Serie G tienen montos diferentes de amortizacion de capital, segun se
sefala en las Tablas de Desarrollo contenidas en el Anexo Cinco del Contrato de

Emision. /iii/ Amortizaciones Anticipadas Voluntarias: /iii.a/ Cualquier prepago total

o parcial, proveniente de endeudamiento adicional, se aplicara, en primer lugar, al
saldo de capital y a los intereses devengados y no pagados hasta la fecha del
prepago de los Bonos de la Serie G /en la prorrata que le corresponda respecto
del Tramo Dos del Acuerdo con los Acreedores que no hayan canjeado sus titulos
por Bonos/ y no tendra costo de prepago. /iii.b/ En caso de prepago parcial de los
Bonos de la Serie G, el monto a pagarse aplicard a prorrata, reduciendo
proporcionalmente el monto de cada una de las cuotas de los mismos /en la
prorrata que le corresponda respecto del Tramo Dos del Acuerdo con los
Acreedores de dicho tramo que no hayan canjeado sus titulos por Bonos/. Una vez

pagados totalmente los Bonos de la Serie G, segun lo sefialado anteriormente, se
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podra realizar un prepago total de los Bonos de la Serie F /en la prorrata que le
corresponda respecto del Tramo Uno del Acuerdo con los Acreedores de dicho
tramo que no hayan canjeado sus titulos por Bonos/. El prepago total de los Bonos
de la Serie F tendra un costo equivalente al mayor valor entre: /uno/ el saldo de
capital insoluto mas los intereses devengados y no pagados de la Serie F a la
fecha de prepago; y /dos/ el valor presente de la suma de capital mas los intereses
devengados y no pagados de la Serie F, descontados a una Tasa BCP
Equivalente mas cien puntos basicos. Para estos efectos se entendera por “Tasa
BCP Equivalente” la tasa publicada para los bonos en Pesos emitidos por el
Banco Central que tengan una duracidbn mas cercana a la del saldo de capital
insoluto e intereses de la respectiva Serie. /iii.c/ A contar del dia primero de enero
del afio dos mil veintiuno, el costo de prepago aplicable al prepago total de los
Bonos de la Serie F no podra exceder de un cuatro por ciento del saldo de capital
insoluto, mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago.

CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Siete.Uno. Formas de Amortizaciéon. /Uno/ Amortizaciébn Anticipada

Obligatoria. EI Emisor debera amortizar obligatoriamente, en forma anticipada, los

Bonos con los recursos obtenidos de las siguientes fuentes: /a/ Amortizaciones

Anticipadas por Venta de Activos Prescindibles y/o Activos Prescindibles

Adicionales. En caso de venta de Activos Prescindibles y/o Activos Prescindibles
Adicionales procederd efectuar amortizaciones anticipadas obligatorias de
conformidad con las siguientes reglas: /i/ Orden de Pago: Las amortizaciones
anticipadas obligatorias por venta de activos se efectuardn como sigue: /x/ En

primer término, se pagara al Acreedor hipotecario en cuyo favor se encuentre

constituida hipoteca de primer grado, so6lo hasta el monto del valor de enajenacion
del inmueble respectivo y por la suma de las obligaciones garantizadas
caucionadas con la respectiva hipoteca, segun hayan sido informadas en la

Némina de Acreedores; /y/ en segundo lugar, a los Acreedores hipotecarios de

28



segundo grado, so6lo hasta el monto del valor de enajenacién del inmueble
respectivo y por la suma de las obligaciones garantizadas caucionadas con la
respectiva hipoteca, segun hayan sido informadas en la némina de Acreedores; y
/z/ no habiendo acreedores hipotecarios de grado posterior, en tercer lugar, a los
Acreedores valistas y a los Tenedores de Bonos de las Series, a prorrata de sus
créditos, incluyendo al Acreedor hipotecario por su parte valista o que hubiere
renunciado a su preferencia. Las sumas de dinero destinadas a amortizacion
anticipada obligatoria se aplicaran a ambas Series /y en la parte de ellos que
corresponda a las respectivas Series/, a prorrata, y reduciran proporcionalmente el
monto de cada una de las cuotas de dichas Series, todo ello en proporcion con los
Acreedores de los Tramos bajo el Acuerdo que no hayan canjeado sus titulos por
Bonos. El remanente de la enajenacion sera depositado en la Cuenta de
Amortizaciones Anticipadas Obligatorias, de acuerdo al Sistema de Cuentas
definido en el anexo numero tres del Acuerdo. Una vez imputado el pago por parte
del Acreedor hipotecario respectivo, y para efectos del célculo de los intereses
pactados en el Acuerdo, se debera determinar el nuevo saldo de capital adeudado
de acuerdo a lo dispuesto en el Acuerdo. Si hubiere Activos Prescindibles
Adicionales constituidos en hipoteca a favor del Representante, por la parte que
corresponda a los Tenedores de Bonos, en el mismo grado, las sumas de dinero
destinadas a amortizacion anticipada obligatoria se aplicardn a ambas Series /y en
la parte de ellos que corresponda a las respectivas Series/, a prorrata, y disminuira
proporcionalmente el monto adeudado de cada una de las cuotas de dichas
Series, todo ello, ademas, en proporcion con los Acreedores de los Tramos bajo el
Acuerdo que no hayan canjeado sus titulos por Bonos. /ii/ Ante la ocurrencia de
cualquier evento de incumplimiento del Acuerdo, el uso de los fondos provenientes
de la venta de Activos Prescindibles y/o de Activos Prescindibles Adicionales por
hasta la suma de cuarenta mil millones de Pesos, debera ser imputado a

amortizacion anticipada obligatoria de la deuda del Acuerdo. Esta amortizacion
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obligatoria se aplicara a prorrata entre los Bonos de la Serie F y/o la Serie G y los
Acreedores de los Tramos que no hayan canjeado por Bonos sus titulos y reducira
proporcionalmente cada una de las cuotas adeudadas bajo el Acuerdo. /iii/ El
producto de la venta de Activos Prescindibles y/o Activos Prescindibles
Adicionales del Emisor por sobre la suma de cuarenta mil millones de Pesos
debera ser destinado a amortizacién obligatoria y sera depositado en la Cuenta de
Amortizaciones Anticipadas Obligatorias del Sistema de Cuentas. Esta
amortizacion obligatoria se aplicara a prorrata entre los Bonos Serie F y los Bonos
Serie G y los Acreedores de los Tramos que no hayan canjeado sus titulos por
Bonos, y reducird proporcionalmente cada una de las cuotas adeudadas bajo el
Acuerdo. /iv/ Las amortizaciones anticipadas obligatorias deberan efectuarse en
fecha de pago de capital o intereses establecidas en la Tabla de Desarrollo. Si se
hubieren percibido sumas de dinero por el Emisor o por cuenta de éste, que deban
ser aplicadas a pagos anticipados obligatorios, y mientras ocurra dicho pago, esos
recursos estaran constituidos en prenda a favor del Representante, actuando por y
en beneficio de los Tenedores de Bonos, por la parte que les corresponda si no
fueren todos los Acreedores, y se destinaran a Inversiones Permitidas en los
términos del Anexo Numero Tres del Acuerdo, debiendo el Representante alzar la
prenda para que se efectle el prepago por el Emisor. /v/ Para estos efectos, se
entendera por ‘“Inversiones Permitidas” a las siguientes inversiones en
instrumentos financieros denominados en Pesos o en Unidades de Fomento: /y/
depésitos a plazo; y /z/ otras inversiones aprobadas por la Comisién de
Acreedores. En todo caso, las Inversiones Permitidas no podran contravenir la
normativa aplicable al respecto a las Cajas de Compensacion y Asignacion
Familiar. /vi/ Activos en Leasing: Respecto de los inmuebles objeto de contratos
de leasing, el Emisor podra prepagar y ejercer la opciébn de compra sobre tales
inmuebles, con el objeto de constituirlos en hipoteca a favor del Representante /en

favor de las respectivas Series, por hasta el monto que les corresponda/. En caso
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gue el Emisor ejerza la opcién de compra, conforme al calendario de pagos
establecido en el respectivo contrato de leasing, se deberd constituir garantia
hipotecaria a favor a favor del Representante /en favor de las respectivas Series,
por hasta el monto que les corresponda, en proporcion con los Acreedores de los
Tramos que no hayan canjeado sus titulos por Bonos/, de conformidad a lo

establecido en el Acuerdo. /b/ Amortizaciones Anticipadas Obligatorias con el

producto de ventas de cartera permitidas. En caso de venta de cartera

permitidas bajo el Acuerdo, el producto de las enajenaciones o ventas efectuadas
para efectos de securitizacion por parte del Emisor ser4 destinado a
amortizaciones anticipadas obligatorias, las que se aplicaran al saldo de capital de
los Bonos Serie F y los Bonos Serie G y de los Acreedores de los Tramos que no
hayan canjeado sus titulos por Bonos, y a los intereses devengados hasta la fecha

del prepago. /Dos/ Amortizaciones Anticipadas Voluntarias. /i/ Se autorizan

amortizaciones anticipadas voluntarias de los Bonos Serie F /en la prorrata que le
corresponda respecto del Tramo Uno con los Acreedores que no hayan canjeado
sus titulos por Bonos/ y de los Bonos Serie G /en la prorrata que le corresponda
respecto del Tramo Dos con los Acreedores que no hayan canjeado sus titulos por
Bonos/, sin costo alguno, de hasta un diez por ciento anual del saldo insoluto del
total de la deuda, en la medida que dicho prepago provenga de Excedentes de
Flujo de Caja, los cuales ya no deberan ser destinados a amortizacién obligatoria.
Estos prepagos se aplicaran a ambas Series de Bonos, a prorrata, y reduciran
proporcionalmente el monto de cada una de las cuotas de dichas Series de Bonos.
fiil Ix/ Cualquier prepago total o parcial, proveniente de endeudamiento adicional,
segun se define mas adelante en este mismo nimero /Dos/, se aplicara, en primer
lugar, al saldo de capital y a los intereses devengados y no pagados hasta la fecha
del prepago de los Bonos de la Serie G /en la prorrata que le corresponda
respecto del Tramo Dos con los Acreedores que no hayan canjeado sus titulos por

Bonos/ y no tendra costo de prepago. /y/ En caso de prepago parcial de los Bonos
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de la Serie G, el monto a pagarse aplicardA a prorrata, reduciendo
proporcionalmente el monto de cada una de las cuotas de los mismos, /en la
prorrata que le corresponda respecto del Tramo Dos con los Acreedores que no
hayan canjeado sus titulos por Bonos/. Una vez pagado totalmente los Bonos de
la Serie G, segun lo sefalado anteriormente, se podra realizar un prepago total de
los Bonos de la Serie F /en la prorrata que le corresponda respecto del Tramo
Uno, y a su vez con los Acreedores que no hayan canjeado sus titulos por Bonos/.
/zl El prepago total de los Bonos de la Serie F tendrd un costo equivalente al
mayor valor entre: /uno/ el saldo de capital insoluto mas los intereses devengados
y no pagados a la fecha de prepago; y /dos/ el valor presente de la suma de
capital mas los intereses devengados y no pagados, descontados a una Tasa BCP
Equivalente mas cien puntos basicos. Para estos efectos se entendera por “Tasa
BCP Equivalente” la tasa publicada para los bonos en Pesos emitidos por el
Banco Central que tengan una duraciébn mas cercana a la del saldo de capital
insoluto e intereses de la respectiva Serie y Tramo /en este Ultimo caso respecto
de los Acreedores que no hayan canjeado sus titulos por Bonos/. /iii/ A contar del
dia primero de enero del afio dos mil veintiuno, el costo de prepago aplicable al
prepago total de los Bonos de la Serie F no podra exceder de un cuatro por ciento
del saldo de capital insoluto, mas los intereses devengados y no pagados a la
fecha de prepago. /iv/ Tratdndose de endeudamiento adicional contraido para
efectuar alguna amortizacién parcial, las condiciones de los créditos que se
obtengan para dicho efecto, deberdn tener, al menos, un plazo promedio
ponderado mayor que el plazo de vencimiento remanente de la Tabla de
Desarrollo /que reproduce del calendario de pago de la Segunda Fase del
Acuerdo/, excluyéndose la obligacién de un afio de gracia. Para estos efectos se
entendera por “endeudamiento adicional” aquel endeudamiento que puede
contratar el Emisor, de conformidad a las normas de la Superintendencia de

Seguridad Social, y dentro de lo permitido por el Acuerdo, asi como
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endeudamiento para pagar parcialmente las obligaciones del Emisor para con los
Tenedores de Bonos y los Acreedores que no hayan canjeado sus titulos por

Bonos. Siete.Dos. Rescate anticipado de los Bonos. /a/ Cualquier rescate

anticipado parcial de los Bonos, producto de las Amortizaciones Anticipadas
Obligatorias, se efectuara a prorrata de los Bonos vigentes, entendiéndose por tal
aquellos Bonos emitidos en este Contrato que a la fecha de la amortizacion
extraordinaria se encuentren pendientes de pago. Para estos efectos, el Emisor
publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el rescate. En ese
aviso y en las cartas antes mencionadas se sefialard el monto en Pesos que se
desea rescatar anticipadamente. Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios
siguientes al rescate se publicaran en el Diario, por una sola vez, las nuevas
Tablas de Desarrollo modificadas en virtud del rescate. Ademas, copia de las
nuevas Tablas de Desarrollo se remitiran al Representante, a la CMF y al DCV a
mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del rescate anticipado.
/bl En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en
circulacién, se publicara un aviso por una vez en el Diario, con a lo menos quince
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el
rescate, indicando esta circunstancia, y se notificardA mediante carta al
Representante de los Tenedores de Bonos, a la CMF y al DCV, todo ello con a lo
menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectlue
el rescate anticipado total. Tanto el referido aviso como la carta al Representante
sefialaran el costo del rescate anticipado, segun lo dispuesto en la Seccién
Siete.Uno /b//ii/ anterior, asi como también la Tasa BCP Equivalente aplicable. La
fecha elegida para efectuar el rescate anticipado total debera ser una fecha de
vencimiento de intereses de acuerdo con la Tabla de Desarrollo correspondiente.

/c/ Los intereses de los Bonos rescatados se devengaran hasta la fecha en que se
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efectle el pago correspondiente. Siete.Tres. Fechas, Lugar y Modalidades de

Pago de Intereses y Amortizaciones. /a/ Las fechas de pagos de intereses y

amortizaciones del capital para los Bonos, seran las que aparecen en la Tabla de
Desarrollo. Los Bonos seran pagados de acuerdo a los vencimientos que se
sefalan en la Tabla de Desarrollo pertinente. /b/ Las fechas de pagos de intereses
y amortizaciones del capital para los Bonos, en el caso de Amortizaciones
Anticipadas Obligatorias, seran definidas por el Representante de los Tenedores
de Bonos, previo acuerdo de la Comision de Acreedores. /c/ Si las fechas fijadas
para el pago de intereses o de capital recayeren en dia que no sea un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses
y capital no cobrados en las fechas que correspondan no devengaran nuevos
intereses ni reajustes, y los Bonos tampoco devengaran intereses con
posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al maximo convencional para operaciones no
reajustables de dinero contemplado en el articulo seis de la Ley nimero dieciocho
mil diez, para una duracion similar a la de la deuda, hasta el pago efectivo de la
misma. No constituiran mora o retardo en el pago de capital o intereses, el atraso
en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prorroga que se
produzca por vencer el cupon de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario.
/d/ Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente
ubicada en esta ciudad, en Avenida El Golf nUmero ciento veinticinco, comuna de
Las Condes, en Dias Habiles Bancarios y en horario bancario normal de atencién
al publico. ElI Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por
orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses y del capital mediante el depdsito
de fondos disponibles con, a lo menos, veinticuatro horas habiles de anticipacién a

aquel Dia Habil Bancario en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el
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Banco Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente o estuviera
imposibilitado de hacerlo por un hecho fortuito o fuerza mayor, segun éste es
definido en el articulo cuarenta y cinco del Cddigo Civil, no procedera al respectivo
pago de capital e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para el
Banco Pagador. El Banco Pagador no efectuard pagos parciales si no hubiere
recibido fondos suficientes para efectuar la totalidad de los pagos que
corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco
Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a quien
tenga dicha calidad en virtud de la certificacion que para el efecto expedira el
DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el
Reglamento del DCV; vy, en caso de los titulos materializados, se presumira
tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los

cupones respectivos, para el cobro de estos ultimos. Siete.Cuatro. Garantias. /a/

Para garantizar el integro y fiel cumplimiento de las obligaciones emanadas del
Acuerdo y de la Emision, se otorgan las siguientes garantias: /i/ Por parte de las
Empresas Relacionadas se modifica su actual fianza y codeuda solidaria, otorgada
en beneficio del Agente de Garantias, incluyendo al Representante, actuando por
y en beneficio de los Tenedores de Bonos como Acreedores garantizados si no
fueren todos los Acreedores, con condiciones para su liberacion en caso de venta
o transferencia de éstas a terceros. /ii/ Se deja constancia que, por coincidir la
calidad de Agente de Garantias bajo el Acuerdo con la de Representante de los
Tenedores de Bonos bajo este Contrato y por ser los Tenedores de Bonos
Acreedores garantizados, se entiende que no requieren modificacién las prendas
sobre dineros depositados en el sistema de Cuentas a que se refiere el Acuerdo ni
los endosos de pagarés en garantia por parte del Emisor, ni las demas prendas e
hipotecas actualmente constituidas por el Emisor, incluyendo, entre otras, la
Prenda sobre la cartera de Créditos Sociales. /b/ Los bienes constituidos o a ser

constituidos en garantia son los siguientes: /i/ Hipoteca sobre inmuebles de
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propiedad del Emisor. Hipoteca sobre los bienes raices de propiedad del Emisor,
segun se singularizan en el Anexo Uno y el Anexo Dos del Contrato de Emision.
En caso que el Emisor desee enajenar los inmuebles gravados con hipoteca,
deberd contar con la autorizacion del respectivo Acreedor hipotecario de primer
grado, el que sélo podra denegarla en caso que dicha enajenacién no cubra el
monto de su deuda. Respecto de los inmuebles objeto de contratos de leasing, en
caso que el Emisor ejerza la opcion de compra, éstos deberan ser constituidos en
hipoteca a favor del Agente de Garantias y Representante de los Tenedores de
Bonos actuando por y en beneficio de los Acreedores y de los Tenedores de
Bonos, en la parte que corresponda a cada uno. Los inmuebles se mantendran
gravados con hipoteca hasta el vencimiento del Acuerdo. En caso que se inicie el
proceso de enajenacion de alguno de los inmuebles hipotecados, para efectos de
determinar el precio de su enajenacién, deberan tasarse previamente, salvo que
tuvieren una tasacion reciente, esto es, de una antigtiedad igual o inferior a seis
meses. En tal evento, el respectivo acreedor hipotecario, el Agente de Garantias y
el Representante, en la parte que corresponde a los Tenedores de Bonos entre los
Acreedores previa autorizacién de la Comision de Acreedores, concurriran a la
suscripcion de la respectiva escritura de alzamiento de hipoteca. En el proceso de
constitucion de garantias, se debera realizar una tasacion de los inmuebles, la que
debera ser actualizada cada dos afios. Una copia del informe de tasaciones
debera ser entregada al Representante por el Emisor y, sin perjuicio de lo anterior,
el Emisor podra efectuar tasaciones mediante entrega de cartas trimestrales. Las
garantias hipotecarias deberan quedar legalmente constituidas en el plazo de
noventa dias contado desde que se ejerciere la opciébn de compra de un activo
inmueble respecto del cual existiere un contrato de leasing, o de otro modo
terminare dicho contrato de leasing y el arrendatario pasare a tener la propiedad
del inmueble. /ii/ Prenda sobre Cartera de Créditos Sociales. Prenda sobre la

cartera de Créditos Sociales otorgados por el Emisor durante la vigencia del
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Acuerdo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo diecinueve namero tres de
la Ley de Cajas de Compensacién, y en las normas impartidas por la SUSESO. La
cartera de Créditos Sociales experimentara variaciones que corresponden al
normal funcionamiento operacional que tiene el Emisor. Para efectos de
constitucién de esta prenda, se entenderd que la cartera de Créditos Sociales
vigente es aquella que se determine mediante un proceso mensual de auditoria
externa, realizado por ACFIN o quien lo reemplace. Los pagarés que se suscriban
como consecuencia del otorgamiento de nuevos Créditos Sociales seran
endosados en garantia al momento de contraerse dicho crédito, en el mismo titulo
0 en una hoja de prolongacion de conformidad a los articulos diecisiete y treinta de
la Ley numero dieciocho mil noventa y dos, sobre Letra de Cambio y Pagaré, a
favor del Agente de Garantias y del Representante, actuando por los Tenedores
de Bonos, en la parte que corresponde a éstos entre los Acreedores. Una vez
constituidas las prendas y efectuados los endosos en garantia, los pagarés seran
entregados en custodia a un depositario de Banco de Crédito e Inversiones,
actuando en sus calidades de Agente de Garantias y Representante de los
Tenedores de Bonos, en la proporcion que corresponde a los Tenedores de Bonos
entre los Acreedores, que correspondera al depositario del Emisor. /iii/ Prenda sin
Desplazamiento sobre Dineros Depositados en el Sistema de Cuentas.
Prenda sin desplazamiento sobre los dineros depositados en el Sistema de
Cuentas y sobre las Inversiones Permitidas, que se realicen con los recursos

depositados en dichas cuentas. /c/ Dejada sin_efecto. /d/ Alzamiento de parte

de la prenda. El Emisor podra solicitar a la Comisién de Acreedores, el alzamiento
de parte de la prenda constituida sobre la cartera de Créditos Sociales, sujeto al
cumplimiento de las siguientes condiciones: /i/ El alzamiento tendrd por objeto
obtener fondos destinados a pagar créditos acogidos al Acuerdo, v,
adicionalmente, necesarios para mantener la estructura de securitizacion o

cualquier otra operacion de refinanciamiento por la cual se opte, de acuerdo a lo
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establecido en el Acuerdo; /ii/ La cartera de Créditos Sociales liberada debera ser
representativa del promedio de la cartera total, salvo que se haya pagado mas del
cincuenta por ciento del total del pasivo objeto del Acuerdo, en cuyo caso no se
exigirhd este requisito; /iii/ La Razon de Cobertura que mantenga la deuda
remanente que se encuentre vigente bajo el Acuerdo, una vez efectuado el pago
con los fondos provenientes de dicho alzamiento, debera ser superior a uno coma
tres veces. Para efectos de alzar garantias, debera darse cumplimiento copulativo
a una cualquiera de las condiciones sefaladas en los numeros /i/ y /ii/ anteriores,
en conjunto con el presente numero /iii/. /e/ EI monto estimado de las garantias
constituidas asciende a esta fecha a la suma de cuatrocientos treinta y tres mil
veintiin millones ciento quince mil setecientos ochenta y seis Pesos, segun lo
informado por el Agente de Garantias. El monto indicado se fundamenta en los
siguientes antecedentes: /i/ tasaciones realizadas por tasadores externos, para el
caso de los bienes inmuebles; /ii/ el saldo insoluto de los créditos sociales que
estan endosados en favor de los Acreedores bajo el Acuerdo, para el caso de los
Créditos Sociales constituidos en prenda; y /iii/ el valor nominal, para el caso de
los dineros depositados en el Sistema de Cuentas y sobre las Inversiones
Permitidas. /f/ Se deja expresa constancia que, a la fecha, todas las garantias se
encuentran debidamente constituidas en favor del Agente de Garantias y
Representante de los Tenedores de Bonos, en cumplimiento de lo dispuesto por el
Acuerdo, lo que se acreditara por medio de un certificado, debidamente suscrito por
el Agente de Garantias y Representante de los Tenedores de Bonos; y sin perjuicio
de las garantias que deban otorgarse en el futuro en cumplimiento de lo dispuesto
por el Acuerdo, las que se acreditaran oportunamente. /g/ Todos los
procedimientos de sustitucion de garantias, de modificaciébn o renovacion de las
mismas, asi como los procedimientos para otorgar garantias sobre nuevos activos
qgue el Emisor adquiera, se encuentran debidamente contemplados en diversas

disposiciones del Acuerdo, y cumplen con las mismas, debiendo el Agente de
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Garantias y Representante de los Tenedores de Bonos actuar segun lo alli
establecido. /h/ Asimismo, se deja expresa constancia que, a esta fecha, existen
seguros contratados sobre las garantias constituidas en favor de los Acreedores,
en los montos y términos exigidos por el Acuerdo. La podliza que asegura las
garantias constituidas tiene el ndamero seis cero tres seis nueve siete nueve,
emitida por Seguros Generales Suramericana S.A. (SURA), y cuyo vencimiento es
el dia veintidés de diciembre de dos mil diecinueve. La referida pdliza contempla
como beneficiario a Banco de Crédito e Inversiones, en su calidad de Agente de

Garantias del ARJ. Siete.Cinco. Sistema de Cuentas. El anexo numero tres del

Acuerdo, contempla un sistema de cuentas que el Emisor ha abierto y debera
mantener con el Banco Agente, durante toda la vigencia del Acuerdo. EI Emisor
podra requerir la sustitucién de dicho sistema de cuentas, por uno que contemple
una cuenta Unica de reserva del servicio de deuda, en la medida que se cumplan
las siguientes condiciones: /a/ Que se haya pagado mas del cincuenta por ciento
del total del pasivo del Emisor objeto del Acuerdo, incluidos los Bonos; /b/ Que la
Razon de Cobertura sea superior a una coma tres veces; y /c/ Que se mantenga
una cuenta Unica de reserva de servicio de la deuda, a ser dotada en la misma
forma que se dota la Cuenta de Servicio de Deuda, segun dicho termino se define

en el Acuerdo. Siete.Seis. Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en

acciones. Siete.Siete. Emision y Retiro _de los Titulos. /a/ Atendido que los

Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta
aqguella que se realiza al momento de su canje, se hara por medios magnéticos, a
través de una instruccién electronica dirigida al DCV. /b/ Para los efectos de la
Emision, se abrird una Posicidon por los Bonos que vayan a canjearse en la cuenta
gue mantiene el agente colocador de los Bonos en el DCV. Las transferencias
entre el Emisor y los Tenedores de Bonos de las Posiciones relativas a los Bonos
se realizaran mediante instrucciones escritas que emitird el Emisor por medio del

agente colocador, en las cuales se consignara la inversién en su monto nominal,
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expresada en Posiciones Minimas Transables, las que seran registradas a través
de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de Posicidon de
cada uno de los inversionistas que canjeen los Bonos y se cargara la cuenta del
agente colocador en base a comunicaciones electronicas de conformidad a lo
dispuesto en la Ley del DCV. /c/ Los Tenedores de Bonos podran transar
Posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a
través de un depositante que actle como intermediario, segin sea el caso,
pudiendo solicitar certificaciones al DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos trece y catorce de la Ley del DCV. /d/ Teniendo presente que la presente
Emision es desmaterializada, no habra entrega material de titulos, a menos que
dicha impresion y confeccion fisica sea solicitada por alguno de los Tenedores de
Bonos conforme a lo establecido en el articulo once de la Ley del DCV, que
dispone que los depositantes del DCV soélo podran requerir el retiro de uno o mas
titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la NCG Setenta y
Siete, y so6lo en esos eventos, el Emisor procedera a la confeccion material de los
titulos de acuerdo al procedimiento descrito mas adelante. En el evento que el
Tenedor de Bonos que requiera la materializacion de su titulo en los casos que
ello sea procedente, mantenga en su cuenta de Posicion en el DCV Posiciones
Minimas Transables que no permitan completar un Bono, en atencion al corte que
se establece para éstos, y de acuerdo a lo establecido por el articulo diez de la
Ley del DCV, bajo el evento de un proceso de canje, el DCV podra requerir al
Emisor, y éste se obliga a ello, a que emita uno o mas titulos representativos de la
o las Posiciones Minimas Transables que posea el Tenedor de Bonos, de manera
de proceder a la entrega del respectivo titulo fisico en reemplazo de las Posiciones
Minimas Transables de las que ese Tenedor era titular. En este caso, el nuevo
titulo materializado emitido, representativo de las Posiciones Minimas Transables
de propiedad del Tenedor, se denominara por el namero original del Bono

respectivo mas la incorporaciéon de una letra del abecedario en forma sucesiva,
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comenzando por la letra A. El costo de la materializacién del titulo en caso de
proceder serd de cargo del Emisor. /e/ Para la confeccion material de los titulos
representativos de los Bonos, debera observarse el siguiente procedimiento: /i/
Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacion de los titulos y su
retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algun depositante,
correspondera al DCV solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno o
mas titulos, indicando el numero del o los Bonos cuya materializacion se solicita.
/ii/ La forma en que el depositante debe solicitar la materializacion, el retiro de los
titulos y el plazo para que el DCV efectie la antedicha solicitud al Emisor, se
regulard conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos. /Jiii/
Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la
confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular
tenga con el DCV. /iv/ El Emisor debera entregar al DCV los titulos materializados
de los Bonos dentro del plazo de veinte Dias Habiles Bancarios contado desde la
fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision. /v/ Los titulos materializados
representativos de los Bonos deberan cumplir con las normas de seguridad que
haya establecido o establezca la CMF y contendran cupones representativos de
los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo. /vi/ De modo previo a la
entrega del respectivo titulo materializado representativo de los Bonos, el Emisor
desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacién.
Tratdndose de la materializacion de Posiciones Minimas Transables que no
permitan completar un Bono, el Emisor, al momento de la confeccion del titulo
respectivo, dejara constancia de las fracciones de cupones que se encuentran
vencidos a la fecha de la materializacién del titulo en el mismo, en la proporcion
que corresponda segun la cantidad de Posiciones Minimas Transables,
procediendo a desprender e inutilizar las fracciones de cupones vencidos a la

fecha de la materializacion del titulo. Siete.Ocho. Procedimientos para el Canje

de Titulos o Cupones, o el Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o

41



Robo, Inutilizacion o Destruccién. Seran de exclusivo riesgo de su Tenedor de

Bonos, el extravio, hurto o robo, inutilizacibon o destruccibn de un titulo
representativo de uno o mas Bonos que se hayan retirado del DCV o de uno o
mas de sus cupones, en caso de que éstos se materialicen, quedando liberado de
toda responsabilidad el Emisor. EI Emisor s6lo estara obligado a otorgar un
duplicado del respectivo titulo y/o cupdn, en reemplazo del original materializado,
previa entrega por el Tenedor de Bonos de una declaracion jurada en tal sentido y
la constitucion de garantia en favor y a satisfaccion del Emisor por un monto igual
al del titulo o cupén cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra
vigente de modo continuo por el plazo de cinco afos, contados desde la fecha del
altimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo
y/o cupon fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacion
por parte del interesado de un aviso en el Diario, en el que se informe al publico
que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer
entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo cupon inutilizado, en forma previa a
gque se le otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se
reserva el derecho de solicitar la garantia antes referida en este numero. En todas
las situaciones antes sefaladas se dejard constancia en el duplicado del
respectivo titulo de haberse cumplido con las sefaladas formalidades.

CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS. No existe uso de fondos para

esta Emision, dado que: /a/ conforme al Acuerdo, los Bonos tienen por objeto
instrumentalizar acreencias anteriores al mismo correspondientes a obligaciones
reprogramadas mediante el Acuerdo y de conformidad a sus términos; y /b/ el
pago de la colocacién de los Bonos serd hecho en especie, mediante canje de
deuda de créditos regidos por el Acuerdo que se encuentran documentados en

bonos o de otra forma por los Bonos, y no en dinero. CLAUSULA NOVENA.

DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y
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asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del Contrato de Emision: /a/ Que es
corporacion de derecho privado, sin fines de lucro, legalmente constituida y
validamente existente bajo las leyes de la Republica de Chile. /b/ Que la
suscripcion y cumplimiento del Contrato de Emision no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor. /c/ Que las obligaciones que asume
derivadas del presente Contrato de Emisiébn han sido vélida y legalmente
contraidas, y que reflejan lo establecido en el Acuerdo, pudiendo exigirse su
cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho
cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en la Ley de
Reorganizacién u otra ley aplicable. /d/ Que el Acuerdo es valido y exigible y se

encuentra vigente. CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES Y LIMITACIONES.

Durante la vigencia del Acuerdo y de la Emision, el Emisor se sujetara a las
siguientes obligaciones y limitaciones, sin perjuicio de las demas emanadas del
presente Contrato, del Acuerdo y de aquellas que le sean aplicables conforme a la

legislacion pertinente: Diez.Uno. Obligaciones de Hacer. Durante la vigencia del

Acuerdo y del Contrato de Emision, el Emisor deber4d dar permanente
cumplimiento a las siguientes obligaciones de hacer: /a/ Haber suscrito los
convenios de subordinacién respecto de los créditos que el Emisor tenga con sus
Empresas Relacionadas o entidades relacionadas; /b/ Deberad contar con un
sistema, de la mas alta tecnologia, que tenga como objetivo hacer seguimiento de
los ingresos y gastos del Emisor; /c/ Cumplir permanentemente con la entrega de
informacién financiera y econdmica del Emisor, que requieran la Comision de
Acreedores o el Interventor Concursal, mediante correo electrénico u otro medio
escrito, dirigido al gerente general del Emisor; /d/ Mantener la contratacién de
ACFIN, o una empresa similar, con el objetivo que cumpla con las funciones que
se establecen en el Acuerdo, entre las que se incluye el seguimiento de toda la
cobranza de los Créditos Sociales otorgados por el Emisor; /e/ Focalizar su

actividad en el otorgamiento de créditos sociales y demas actividades propias del
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giro que se establezcan en la normativa que regula el funcionamiento de las cajas
de compensacion de asignacion familiar, optimizando otras actividades que se
consideren necesarias y complementarias, circunscritas a las areas de salud,
recreacion y apoyo a la educacién, con exclusion de la explotacién de
establecimientos educaciones de todo nivel. En este sentido: /i/ Las inversiones en
actividades que se consideren necesarias y complementarias, distintas del crédito,
deberan ser fundadas, estar contempladas en el presupuesto y ser informadas por
el directorio o por el Interventor Concursal a la Comision de Acreedores; /ii/ No se
realizaran inversiones en actividades correspondientes a actividades innecesarias
0 no complementarias. /f/ mantener la estructura de gobierno corporativo
aprobada por la SUSESO y demas organismos publicos competentes; /g/
mantener el sistema especifico de cuentas que permita administrar las
recaudaciones provenientes de la venta de Créditos Sociales, de los Activos
Prescindibles y de los Activos Prescindibles Adicionales, cuyas caracteristicas se
detallan en el anexo numero tres del Acuerdo; /h/ Dar cumplimiento al plan de
venta de Activos Prescindibles y de Activos Prescindibles Adicionales, en los
términos establecidos en la letra /a/ precedente; /i/ Entregar mensualmente,
informacién veridica y correcta en todos sus aspectos sustanciales, a la Comisién
de Acreedores, al Agente de Garantias y al Interventor, acerca de las siguientes
materias: /i/ evolucion de los principales indicadores de la cartera de Créditos
Sociales validada por ACFIN, o quien la reemplace; y /ii/ el cumplimiento de
indicadores de gestion asociados; /j/ Mantener la contratacion de ACFIN u otra
consultora especializada, para llevar un monitoreo permanente de la totalidad de
su cartera de créditos, que incluird la elaboracion de un due diligence legal y
documentario sobre la misma, hasta que se extinga la deuda pactada en el
Acuerdo. La terminacion o modificacion del contrato con ACFIN, o quien lo
reemplace, requerira del acuerdo de la Comisiébn de Acreedores; /k/ Dar

cumplimiento al modelo de provisiones estandar establecido por la SUSESO vy
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realizar un backtest de provisiones con periodicidad anual; /I/ Dar cumplimiento de
manera trimestral, a todos los covenants financieros y de cartera establecidos el
Acuerdo, los que se replican en el presente Contrato; /m/ Dentro de los primeros
qguince dias del mes de enero de cada afio, el Emisor debera informar a la
Comision de Acreedores acerca de los ingresos registrados en sus cuentas de
recaudacion y sobre las clasificaciones de riesgos emitidas por al menos dos
compariias reconocidas en el mercado; /n/ Elaborar un presupuesto anual
consistente con los términos del Acuerdo, y entregarlo a la Comisién de
Acreedores dentro de los quince primeros dias de marzo de cada afio calendario
durante la vigencia del Acuerdo; y /ii/ Contratar, a su costo, la clasificacion
continua e ininterrumpida de los Bonos con a lo menos dos entidades
clasificadoras de riesgo diferentes e independientes entre si, inscritas en el
Registro de Entidades Clasificadoras de Riesgo de la CMF, con el objeto de
clasificar los Bonos, en tanto se mantenga vigente la Emisién. En caso que no se
diera cumplimiento a esta obligacion en los términos indicados, el Representante
de los Tenedores de Bonos podra requerir su cumplimiento al Emisor. Diez.Dos.

Obligaciones de no hacer. Durante la vigencia del Acuerdo y del presente

Contrato, el Emisor no podra realizar las siguientes actuaciones, salvo
autorizacion de la Comision de Acreedores: /a/ Contratar nueva Deuda en
condiciones mas favorables de tasa, de garantia y de plazo, que las existentes en
el Acuerdo, en la medida que dicha nueva Deuda no implique un pago a las
obligaciones establecidas en el Acuerdo en condiciones diversas a las que se
establecen en virtud del Acuerdo. En todo caso, se podra contratar nueva Deuda
en condiciones mas favorables, si el objeto de la misma es el pago total o parcial
de las obligaciones materia del Acuerdo. Tratandose de obligaciones contraidas
para la amortizacion parcial, las condiciones de los créditos que se obtengan para
dicho efecto deberan tener, al menos, un plazo promedio ponderado mayor que el

plazo de vencimiento remanente del calendario de pago del Acuerdo. Asimismo, el
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Emisor podra abrir lineas de crédito para capital de trabajo, por posibles retrasos
en la devoluciobn de fondos de regimenes legales, por parte del Estado,
destinandose la devolucion de estos udltimos al pago de la linea de crédito
respectiva, tan pronto dichos fondos hayan sido pagados al Emisor por el
organismo pertinente. El monto de estas lineas de crédito ascendera a un maximo
de una coma cinco veces el promedio ponderado mensual, del trimestre movil
anterior, del monto de pagos efectuados en virtud de los referidos regimenes
legales. Estas lineas de crédito para capital de trabajo podran contratarse en las
condiciones que, razonablemente, acuerde la Caja con el respectivo acreedor.
Estas lineas de crédito se podran utilizar s6lo en caso que los organismos
pertinentes se atrasen en la devolucion de fondos de regimenes legales, y por el
periodo de tiempo que dure dicho retraso. Para estos efectos se entendera por
“Deuda” toda obligacién contraida Uunicamente por el Emisor excluyendo a sus
Empresas Relacionadas, bajo los siguientes conceptos: /i/ las obligaciones en
dinero recibidas en préstamo; /ii/ obligaciones de pago de precio de compra
diferido de bienes, fuera de las cuentas por pagar de caracter comercial surgidas
dentro del curso normal de los negocios de un plazo menos de noventa dias; /iii/
todas las obligaciones que aparezcan en el balance conforme con IFRS segun
corresponda, respecto de arriendos con opcidon de compra o con promesa de
compraventa; /iv/ todas las obligaciones en dinero respecto de las cuales se haya
constituido una garantia; /v/ todas sus obligaciones respecto de cartas de crédito,
flanzas de cumplimiento o instrumentos que cumplan similar funcién emitidos o
aceptados en su representacion por bancos u otras instituciones financieras aun
cuando estos no representaren obligaciones por dinero pedido en préstamo; /vi/
las operaciones de adquisicion de bienes financiados por el vendedor a un plazo
igual o superior a seis meses; /vii/ las operaciones de derivados como por
ejemplo, sobre tasas de interés o riesgo de divisas; y /viii/ en general,

cualesquiera otras obligaciones, compromisos o contratos de caracter financiero
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de similar naturaleza o efecto a las anteriores y que tengan el efecto comercial de
un préstamo, crédito o garantia. Se excluyen expresamente del concepto de
Deuda aquellas obligaciones contraidas en virtud de contratos de leasing y el
refinanciamiento necesario que pueda requerir el Emisor para obtener nuevos
recursos que se destinen al pago de las amortizaciones de capital o intereses.
Para estos efectos, el Emisor hard un desglose de los conceptos antes
enunciados, y se sefialara el total de la Deuda en una nota en sus Estados
Financieros; /b/ No podra adquirir activos fijos de caracter mueble por una suma
superior a cuatro mil Unidades de Fomento por cada adquisicién, ni inmuebles por
una suma superior a diez mil Unidades de Fomento, por afio calendario y por cada
futuro acreedor. Tratandose de montos superiores a los antes sefialados, se
podran adquirir de comun acuerdo entre el Emisor y la Comisién de Acreedores.
Se exceptla de todo lo anteriormente expuesto, la opciébn de compra que fuere
ejercida respecto de contratos de leasing, de acuerdo a lo establecido en los
contratos de leasing vigentes al momento de la aprobacién del Acuerdo; /c/ No
podra efectuar traspasos de fondos a filiales y/o empresas relacionadas, salvo las
siguientes excepciones: /i/ previa presentacion de presupuestos anuales
detallados de los gastos de cada filial a la Comision de Acreedores, para los
presupuestos de los afios dos mil dieciocho y dos mil diecinueve del Emisor v,
adicionalmente a las cuotas ordinarias, establecidas por estatutos, el Emisor podra
traspasar los siguientes fondos totales para filiales y/o empresas relacionadas
para los afios precedentemente indicados: /uno/ seis mil quinientos millones de
Pesos para el Instituto Profesional La Araucana; /dos/ mil quinientos millones de
Pesos para la Corporacion de Recreacién La Araucana; /tres/ mil millones de
Pesos para La Araucana Salud S.A.; y /cuatro/ quinientos cuarenta y cinco
millones de Pesos para otras entidades. En relacién con lo anterior, la Comisién
de Acreedores podra solicitar al Emisor la realizacién de una auditoria por filial y/o

empresa relacionada sobre el uso de los fondos antes indicados, auditoria que
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sera realizada por una empresa de auditoria, elegida por la Comision de
Acreedores de una terna propuesta por el Emisor. La referida auditoria podra ser
solicitada por la Comision de Acreedores una vez por cada uno de los afios
calendarios antes indicados, para cada una de las filiales y/o empresas
relacionadas, siendo de costo del Emisor. Cualquier gasto en exceso de los
anteriormente sefialados sera considerado un Evento de Exceso de Gastos para
efectos de lo dispuesto en el Acuerdo para dicho evento. /ii/ Para los presupuestos
de los afios dos mil dieciocho y dos mil diecinueve del Emisor, el traspaso de
hasta cuatro mil quinientos millones de Pesos a la Corporacién de Educacién La
Araucana para compra de activos inmuebles y sus respectivos pasivos, previa
entrega a la Comision de Acreedores de las tasaciones comerciales de dichos
activos y del detalle de los pasivos correlativos que confirmen una diferencia
méaxima de cuatro mil quinientos millones de Pesos entre éstos. Los referidos
activos o fondos /en caso de venta de dichos activos/ se reintegraran al Emisor, en
el plazo maximo de diciembre de dos mil diecinueve. /iii/ Fondos para filiales y/o
empresas relacionadas por sobre los detallados anteriormente seran resueltos por
el Directorio del Emisor, previa consulta a la Comision de Acreedores. Para estos
efectos se hace presente que los fondos para filiales y/o empresas relacionadas
son considerados gastos para el Emisor; /d/ No podra otorgar garantias
hipotecarias a las filiales y/o Empresas Relacionadas ni suscribir contratos de

leasing con éstas. Diez.Tres.- Sistemas de Contabilidad, Auditoria vy

Clasificacion _de Riesqo. Establecer y mantener adecuados sistemas de

contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad
competente determine. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que:
/al si por disposicion de la CMF o de la SUSESO se modificare la normativa
contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS o los
criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad,

y ello afectare una o mas obligaciones o limitaciones contempladas en el contrato,
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en adelante los “Resguardos”; y/o, /b/ si se modificaren por la entidad facultada
para definir las normas contables IFRS los criterios de valorizacién establecidos
para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare
uno o mas de los Resguardos, el Emisor, dentro de un plazo de veinte dias
contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez
en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al Representante de
los Tenedores de Bonos y solicitar a su empresa de auditoria externa que, dentro
de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha de esa solicitud, proceda a
adaptar los respectivos Resguardos segun la nueva situacién contable. EI Emisor
y el Representante deberan modificar el presente Contrato de Emisién, a fin de
ajustarlo a lo que determine la referida empresa de auditoria externa dentro del
plazo de veinticinco dias contado a partir de la fecha en que la empresa de
auditoria externa evacue su informe. El Emisor debera realizar el procedimiento
antes sefialado e ingresar a la CMF la solicitud relativa a esta modificacion al
Contrato de Emision, junto con la documentacion respectiva, en forma previa al
plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la CMF por el periodo
siguiente en que las nuevas disposiciones fueren reflejadas por primera vez en
ellos. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento previo de la junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual el Representante debera informar a
los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de Emisién
mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo de veinte dias contado
desde la aprobaciéon de la CMF a la respectiva modificacién del Contrato. En los
casos mencionados precedentemente, y mientras el contrato no sea modificado
conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido
el Contrato cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor
dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por objeto modificar el

Contrato de Emision exclusivamente para ajustarlo a cambios en las normas
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contables aplicables y, en ningun caso, a consecuencia de variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no sera necesario
modificar el Contrato de Emision en caso que sélo se cambien los nombres de las
cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se hagan
nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicién de las
cuentas y partidas referidas en este Contrato y ello no afectare a uno o mas de los
Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante
de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta dias contados desde que
las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debiendo acomparfiar a su presentacién un informe de sus auditores
externos que explique la manera en qué han sido afectadas las definiciones de las

cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision. Diez.Cuatro. Informacién

al Representante. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en la

misma forma y oportunidad en que deban entregarse a la CMF, copia de sus
Estados Financieros consolidados trimestrales, y de toda otra informacion publica
gue proporcione a la CMF, siempre que dicha informacion no tenga caracter de
informacién reservada, segun este término se define en la Ley de Mercado de
Valores y en la NCG Treinta, caso en el cual deberé ser remitida al Representante
de los Tenedores de Bonos una vez que ésta informacion deje de tener el carécter
de reservada. Ademas, dentro del mismo plazo anterior debera enviarle una carta
firmada por su gerente general o quien haga sus veces, en la cual se deje
constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del presente
Contrato. Asimismo, deberd acompafarle los antecedentes que permitan verificar
el cumplimiento de los indicadores mencionados en la Seccion Diez.Cinco
siguiente de esta Clausula Décima. También deber& enviarle copia de los informes
de clasificacion de riesgo de los Bonos y de los deméas bonos que haya emitido el
Emisor, a mas tardar dentro de los diez Dias Habiles siguientes después de

recibirlos de sus clasificadores de riesgo. Deberd también dar aviso al
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Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que implique el
incumplimiento o infraccion de las condiciones u obligaciones que contrae en
virtud del presente Contrato de Emision, tan pronto como el hecho o la infraccion
se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de
Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de
los informes que el Emisor oportunamente proporcione al Representante.

Diez.Cinco. Covenants Financieros. En su desarrollo operacional y durante la

vigencia del Acuerdo y del Contrato de Emision, el Emisor deberd dar
cumplimiento a las siguientes obligaciones de caracter financiero, bajo los
siguientes indicadores /en adelante “Ratios”/: /a/ Cartera Neta / Deuda Neta: El
Emisor deberd mantener el siguiente covenant financiero de Cartera Neta / Deuda
Neta: /i/ A junio de dos mil dieciséis, no inferior a cero coma noventa veces; /ii/ a
septiembre de dos mil dieciséis, no inferior a cero coma noventa veces; /iii/ a
diciembre de dos mil dieciséis, no inferior a cero coma noventa veces; /iv/ para el
afio dos mil diecisiete, no inferior a cero coma noventa y cinco veces; y /v/ para el
afio dos mil dieciocho y siguientes, no inferior a los limites indicados en el cuadro
que se indica en el Anexo Siete de este Contrato. Se entendera por Cartera Neta
/ Deuda Neta, el cuociente de: /uno/ Cartera neta de provisiones, de cero a
trescientos sesenta dias de morosidad, que corresponde a la linea “Saldo neto
cartera M$” de la Tabla “Total cartera no securitizada por tramo de morosidad” de
la Nota Nueve “Estratificacion por Tramos de Morosidad” de los Estados
Financieros del trimestre en andlisis; y /dos/ Deuda Financiera Total menos
Efectivo y Equivalentes a Efectivo de los Estados Financieros consolidados
Trimestrales del Emisor publicados en la CMF. Se entenderd por “Deuda
Financiera Total” la suma de las siguientes cuentas del Estado de Situacién de
los Estados Financieros Consolidados Trimestrales publicados por el Emisor en la
CMF: “Otros pasivos financieros, corrientes” mas “Otros pasivos financieros, no

corrientes”. Este indice serd medido en veces. /b/ Deuda Neta / Patrimonio: El
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Emisor deber4d mantener el siguiente covenant financiero de Deuda Neta /
Patrimonio: /i/ a junio de dos mil dieciséis, no superior a cuatro coma cinco veces;
/il a septiembre de dos mil dieciséis, no superior a cuatro coma cinco veces; /iii/ a
diciembre de dos mil dieciséis, no superior a cuatro coma cinco veces; /iv/ para el
afo dos mil diecisiete, no superior a cuatro veces; y /v/ para el afio dos mil
dieciocho y siguientes, no superior a los limites indicados en el cuadro que se
indica en el Anexo Ocho de este Contrato. Se entenderd por Deuda Neta /
Patrimonio, el cuociente de: /uno/ Deuda Financiera Total, que corresponde a las
siguientes cuentas del estado de situacion financiera del trimestre en andlisis:
“Otros pasivos financieros, corrientes” mas “Otros pasivos financieros, no
corrientes” menos “Efectivo y equivalentes al efectivo” de los Estados Financieros;
y /dos/ Patrimonio Total de los Estados Financieros consolidados trimestrales del
Emisor, publicados en la CMF. Este indice sera medido en veces. /c/ Gasto en
Provision: El Emisor deberd mantener el siguiente covenant financiero de Gasto
en Provision: /i/ a junio de dos mil dieciséis, no superior a once por ciento; /ii/ a
septiembre de dos mil dieciséis, no superior a diez coma cinco por ciento; /iii/ a
diciembre de dos mil dieciséis, no superior a siete coma cinco por ciento; /iv/ para
el afio dos mil diecisiete no superior a seis coma cinco por ciento; y /v/ para el afio
dos mil dieciocho y para cada afio posterior hasta el término de las obligaciones
bajo el Acuerdo, no superior a cinco por ciento. Se entendera por Gasto en
Provision el cuociente de: /uno/ la suma del Gasto en Provision de los ultimos
cuatro trimestres moviles, que corresponde a la cuenta “Deterioro por riesgo de
crédito” del estado de resultados de los ultimos cuatro trimestres en andlisis de
los Estados Financieros; y /dos/ Cartera bruta de provisiébn de hasta trescientos
sesenta dias de morosidad, promedio de los Ultimos cuatro trimestres méviles, que
debe considerar el promedio de la linea “Total cartera bruta M$” de la Tabla “Total
cartera no securitizada por tramo de morosidad” de la Nota Nueve “Estratificacion

por tramos de morosidad” de los ultimos cuatro periodos en andlisis, de los
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Estados Financieros consolidados trimestrales del Emisor, publicados en la CMF.
/d/ indice de Mora: /i/ indice de Mora Total. El Emisor debera mantener un
indice de Mora Total que no podra ser superior a cuatro coma cinco por ciento
desde marzo de dos mil dieciocho y hasta el término de las obligaciones bajo el
Acuerdo. Se entendera por indice de Mora Total el promedio de cada mes del
trimestre respectivo, del cuociente de: /Juno/ Cartera en Mora de sesenta y uno a
noventa dias; y /dos/ Cartera de cero a trescientos sesenta dias, de la informacién
trimestral entregada por ACFIN o la empresa que la reemplace. /ii/ indice de
Mora Temprana Trimestral. El Emisor debera mantener un indice de Mora
Temprana Trimestral que no podra ser superior a siete por ciento en un trimestre y
seis coma cinco por ciento durante dos trimestres consecutivos, desde marzo de
dos mil dieciocho y hasta el término de las obligaciones bajo el Acuerdo. Se
entendera por indice de Mora Temprana Trimestral el cuociente de: /uno/ saldo
en mora superior a treinta dias, mirado seis meses después de la originacién de
créditos acumulados por trimestre; y /dos/ el saldo de la cartera colocada en el
mismo periodo de originacién, de la informacion entregada por ACFIN o la
empresa que la reemplace. /e/ indice de Recaudacion: El Emisor debera
mantener el siguiente covenant financiero de indice de Recaudacién: /i/ a junio de
dos mil dieciséis, no inferior a cuatro coma ocho por ciento; /ii/ a septiembre de
dos mil dieciséis, no inferior a cuatro coma ocho por ciento; /iii/ a diciembre de dos
mil dieciséis, no inferior a cuatro coma ocho por ciento; /iv/ Para el afio dos mil
diecisiete, no inferior a cinco por ciento; y /v/ para el ailo dos mil dieciocho y para
cada afo posterior hasta el término de las obligaciones bajo el Acuerdo, no inferior
a cuatro coma ocho por ciento. Se entenderd por indice de Recaudacion el
promedio de cada mes del trimestre respectivo del cuociente de: /uno/
Recaudacion en T; y /dos/ Cartera de hasta trescientos sesenta dias de
morosidad en T menos Uno, de la informacion trimestral entregada por ACFIN o la

empresa que la reemplace. Se entenderd como “T” el trimestre respectivo y por “T
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menos Uno” al trimestre inmediatamente anterior. Se entenderd por
“Recaudacion” al monto recaudado mensualmente por el Emisor de cuotas de
capital e intereses de todos los créditos sociales que forman parte de la garantia
constituida a favor del Banco Agente y Agente de Garantias en representacion de
los Acreedores bajo el Acuerdo de Reorganizacién Judicial. EI monto recaudado
mensualmente por el Emisor sera publicado, peridédicamente, por ACFIN o la
empresa que lo reemplace, en el sitio de internet del Emisor:
https://www.laaraucana.cl/relacion-de-inversionista/relacion-con-inversionistas/. /f/
indice de Eficiencia: EI Emisor debera mantener el siguiente covenant financiero
de Indice de Eficiencia: /i/ a junio de dos mil dieciséis, no superior a setenta y dos
por ciento; /ii/ a septiembre de dos mil dieciséis, no superior a setenta y dos por
ciento; /iii/ a diciembre de dos mil dieciséis, no superior a setenta y dos por ciento;
flivl para el afio dos mil diecisiete, no superior a setenta y cuatro por ciento; y /v/
para el afio dos mil dieciocho y para cada afio posterior hasta el término de las
obligaciones bajo el Acuerdo, no superior a sesenta por ciento. Se entendera por
indice de Eficiencia el cuociente de: /uno/ Gastos Totales, esto es, la suma de:
Ix] Gastos por beneficio empleados; /y/ Materias primas y consumibles utilizados;
[zl otros gastos por naturaleza; y /dos/ Ingresos Totales, esto es, la suma de: /x/
Ingreso por Intereses y Reajustes; /y/ Ingresos de Actividades Ordinarias; y /z/
Otros Ingresos por naturaleza de los Estados Financieros consolidados
trimestrales del Emisor, publicados en la CMF. Los covenants financieros tendran
medicion trimestral sobre los Estados Financieros Consolidados trimestrales del
Emisor publicados en la CMF, y la informacion proporcionada por ACFIN o por la
empresa que la reemplace. A partir de los Estados Financieros siguientes a la
fecha del certificado de inscripcion de la presente Emisién por parte de la CMF, el
Emisor se obliga revelar, en una Nota de sus Estados Financieros, el estado de
cumplimiento y la forma de calculo de los covenants financieros sefialados en este

namero Cinco. En una nota a los Estados Financieros, se hara un desglose de
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cada una de las cuentas utilizadas para efectuar el calculo de los covenants
financieros, e informara el detalle de cada una de las cuentas utilizadas para el
calculo de los covenants financieros que deben ser entregados por ACFIN, o la
empresa que la reemplace. En el evento de incumplir alguno de los covenants
financieros antes sefialados, el Emisor tendra un plazo de noventa dias para dar
cumplimiento a los indices exigidos. Si transcurrido este plazo no se hubiere
subsanado el incumplimiento la Comision de Acreedores podra fijar un tiempo
adicional de reparo; o bien, quedara facultada para modificar el o los indices si las

circunstancias operacionales del Emisor asi lo aconsejaren. Diez.Seis. Otras

Limitaciones. /a/ Fusién. En el caso de fusion del Emisor con otra u otras Cajas

de Compensacion, sea por creacién o por incorporacion, la nueva entidad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y cada una de las
obligaciones que el Contrato de Emision imponen al Emisor. /b/ Division. No es
aplicable conforme a la Ley de Cajas de Compensacién y normativa de la

SUSESO. /c/ Transformacién. No es aplicable conforme a la Ley de Cajas de

Compensacion y normativa de la SUSESO. /d/ Creacidn de Filiales. La creacién

de Filiales del Emisor no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las

obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de Emision. /e/ Enajenacién de

activos vy pasivos. En lo que respecta a la enajenacién de activos y pasivos, el

Emisor velara para que la enajenacion se ajuste a condiciones de equidad
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado o que no afecte
negativamente el patrimonio del Emisor, y que se ajusten a los términos y

condiciones del Acuerdo. /f/ Modificaciéon del Objeto Social del Emisor. No es

aplicable conforme a la Ley de Cajas de Compensacién y normativa de la

SUSESO. CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Sin

perjuicio de los incumplimientos a los que esta sujeto el Emisor en virtud de la Ley
de Reorganizacion, los Acreedores, incluyendo a los Tenedores de Bonos, podran

solicitar la declaracién de incumplimiento en caso de inobservancia de las
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estipulaciones del Acuerdo o del presente Contrato de Emision y/o en caso de que
se hubieren agravado el mal estado de los negocios del Emisor, en forma que
haga temer un perjuicio para todos ellos. Adicionalmente, se establecen las
siguientes causales especificas de incumplimiento: /a/ Si el Emisor no pagare
integra y oportunamente las sumas de dinero adeudadas por concepto de capital e
intereses bajo el Acuerdo y el Contrato de Emision; /b/ Si el Emisor dejare de
pagar a su vencimiento, por incumplimiento del plazo pactado o por cualquier otra
causa, los cupones de los Bonos o cualquier suma adeudada a cualquiera de sus
acreedores valistas, por montos iguales o superiores a treinta y cinco mil Unidades
de Fomento, y dicho incumplimiento permaneciere impago durante noventa dias
corridos, contados desde su vencimiento. En el caso de deudas con acreedores
financieros no incluidos en el concepto de Deuda, el incumplimiento se contara
desde el plazo establecido en el respectivo contrato; /c/ Si se dictare en contra del
Emisor, una sentencia judicial ejecutoriada, que imponga una obligacién de pago
de dinero por un monto superior o igual a diez mil Unidades de Fomento, monto
gue sera considerado de forma anual /individualmente considerado/ o en su
conjunto, y que permanezca impaga por un plazo continuo de noventa dias
corridos desde la fecha en que haya sido notificado; /d/ Si cualquiera de las
declaraciones y seguridades formuladas por el Emisor en el Acuerdo o en los
documentos emanados del mismo o en el presente Contrato de Emision, resultare
no ser verdadera; o fuere inexacta o incompleta en cualquier aspecto significativo,
y ello hubiere estado en conocimiento de la administracién del Emisor al momento
en que haya debido formularse; /e/ Si cualquier informacién entregada a los
Acreedores 0 a sus asesores por el Emisor, para la preparacion del Acuerdo o sus
anexos u otros documentos emanados de los anteriores, o del presente Contrato
de Emision, resultare no ser verdadera, o fuere inexacta o incompleta en cualquier
aspecto significativo, y que hubiere estado en conocimiento la administracion del

Emisor al momento en que hubiere debido proporcionarse; /f/ Si el Emisor o sus
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Empresas Relacionadas o entidades relacionadas que hubieren otorgado una
garantia personal a favor del Agente de Garantias, incurrieren en incumplimiento
de cualquiera de las obligaciones de hacer o no hacer que les sean aplicables,
establecidas en el Acuerdo o sus anexos u otros documentos emanados de los
anteriores o en el presente Contrato de Emisién, y dicho incumplimiento no fuere
subsanado dentro de los plazos establecidos en el Acuerdo; /g/ Toda modificacion
a las politicas de créditos del Emisor, en la medida que: /i/ No hubiere sido
informada previamente a la Comisién de Acreedores; /ii/ Hubiere causado un
deterioro significativo relevante, segin sea determinado bajo el Acuerdo y la Ley
de Reorganizacion; y /iii/ cuyas alteraciones no hubieren sido subsanadas dentro
del plazo de treinta dias contados desde la referida modificacion; /h/ Si por
cualquier causa no se perfeccionaren las garantias en los plazos establecidos en
el Acuerdo y en el Contrato de Emisién, o si por cualquier causa las garantias y los
demas documentos del Acuerdo o del Contrato de Emisién dejaren de ser validos
y ejecutables de acuerdo a sus términos; /i/ Si por cualquier causa la autoridad
gubernamental procediere a intervenir, requisar, confiscar, embargar, apropiarse
de, o tomar la custodia o control de la totalidad o parte importante de los bienes
del Emisor, o hubieren tomado cualquier medida para sustituir la administraciéon
del Emisor, o para limitar o restringir sus facultades de dirigir los negocios de la
misma. Se excluye expresamente la intervenciéon decretada por la SUSESO, y su
prérroga, o una futura nueva intervencion decretada por parte de dicha autoridad;
/il Si el Emisor, por cualquier motivo, perdiere la titularidad de los derechos,
beneficios de descuento por planilla, autorizaciones, licencias, permisos o
concesiones necesarios para llevar a cabo su giro y asegurar el normal
funcionamiento de sus actividades; /k/ No constituir hipotecas sobre los bienes
objeto de contrato de leasing, luego de ejercida la opcion de compra establecida
en el respectivo contrato, dentro del plazo de noventa dias contado desde que se

adquiera la propiedad del inmueble, sefialado en la Seccién IV.Seis, letra B del
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Acuerdo; y /l/ Si un evento de exceso de gasto, segun se define en el anexo

namero tres del Acuerdo, ocurre por tres meses consecutivos. Aplicacion del

articulo ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores: El Emisor deja expresa

constancia que, sin perjuicio de lo estipulado en el Acuerdo, respecto de los
Tenedores de Bonos tendra plena aplicacion lo dispuesto en el articulo ciento

veinte de la Ley de Mercado de Valores. CLAUSULA DUODECIMA. JUNTAS DE

TENEDORES DE BONOS. Doce.Uno. Juntas. /a/ Los Tenedores de Bonos se

reuniran en juntas en los términos de los articulos ciento veintidés y siguientes de
la Ley de Mercado de Valores. /b/ Cuando la junta de Tenedores de Bonos se
citare para tratar alguna de las materias que diferencian a una y otra de las Series,
el Representante de los Tenedores de Bonos deberd convocar a una junta de
Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de cada una de las Series
voten en forma separada, indicAndose asi expresamente en las formalidades de

citacion. Doce.Dos. Determinacion de Bonos en Circulacién. /a/ Para

determinar el nimero de Bonos y/o Posiciones Minimas Transables canjeadas por
los Acreedores del Emisor, dentro de los diez dias siguientes a la fecha en que
hubiera expirado el Plazo de Canje, el Emisor, mediante declaracién otorgada por
escritura publica, debera dejar constancia del nimero de Bonos y/o Posiciones
Minimas Transables en circulacién, con expresion de su valor nominal y del
maximo comun divisor del valor de cada uno de éstos. Copia autorizada de esta
escritura publica sera remitida a la CMF por el Emisor, dentro del plazo de diez
dias contado desde su fecha de otorgamiento. /b/ Si tal declaracibn no se
efectuare por el Emisor dentro del plazo antes indicado, debera hacerla el
Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo y, en cualquier
caso, a los menos seis Dias Habiles Bancarios antes de la celebracion de
cualquier junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un
mandato irrevocable a favor del Representante de los Tenedores de Bonos, para

gue éste haga la declaracion antes referida bajo la responsabilidad del Emisor,
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liberando al Representante de los Tenedores de Bonos de la obligacion de rendir

cuenta. Doce.Tres. Citacidn. La citacién a junta de Tenedores de Bonos se hara

en la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de
Valores y el aviso sera publicado en el Diario. Ademas, por tratarse de una
emisién desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que
se celebrard la junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los
sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes que sean
Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV de
toda la informacion pertinente, con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha de la junta de Tenedores de Bonos correspondiente.

Doce.Cuatro. Objeto. Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones

y acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: /a/ la remocion del
Representante de los Tenedores de Bonos y la designacién de su reemplazante;
/b/ la autorizacion para los actos en que la ley lo requiera; y /c/ en general, todos

los asuntos de interés comun de los Tenedores de Bonos. Doce.Cinco. Gastos.

Seran de cargo del Emisor todos los gastos razonables que se ocasionen con
motivo de la realizacion de la junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de
arrendamiento o uso de salas, equipos, servicios profesionales, asesores legales,
asesores tributarios, registros de tenedores y otros servicios que sean requeridos
para la correcta realizacion de la junta, ademas de avisos, publicaciones, gastos
notariales u otros en que deba incurrir el Representante para la realizacion de las
juntas, los cuales deberan ser razonables y previamente aprobados por el Emisor.

Doce.Seis. Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos sélo podran ejercer

individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley expresamente

los faculta. Doce.Siete. Quérum. En caso que se cite a una junta de Tenedores

de Bonos para modificar el Contrato de Emision, en lo referido a las tasas de
interés, oportunidades de pago o al monto y vencimiento de las amortizaciones de

la deuda, la aprobacién de dichas modificaciones debera acordase en votaciones
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separadas para cada una de las Series, con el voto favorable de al menos el
setenta y cinco por ciento de los votos de la respectiva Serie. CLAUSULA

DECIMO TERCERA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.

Trece.Uno. Renuncia, Reemplazo y Remocién. Causales de Cesacion en el

Carqo. /al El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones
por renuncia ante la junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién
por parte de la junta de Tenedores de Bonos. Los Tenedores de Bonos y el Emisor
no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones
gue sirvan de fundamento a la renuncia del Representante de Tenedores de
Bonos. /b/ La junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al
Representante de Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de
expresion de causa. /c/ Producida la renuncia o aprobada la remocion del
Representante de Tenedores de Bonos, la junta de Tenedores de Bonos debera
proceder de inmediato a la designacion de un reemplazante. /d/ La renuncia o
remocion del Representante de Tenedores de Bonos se hara efectiva sélo una vez
gue el reemplazante designado haya aceptado el cargo. /e/ El reemplazante del
Representante de Tenedores de Bonos que fuere designado en la forma
contemplada en esta Clausula, debera aceptar el cargo en la misma junta de
Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracién escrita, que
entregara al Emisor y al Representante de Tenedores de Bonos renunciado o
removido, en la cual asi lo manifieste. La renuncia o remocion y la nueva
designacion produciran sus efectos desde la fecha de la junta de Tenedores de
Bonos donde el reemplazante manifieste su aceptacion al cargo o desde la fecha
de la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos
los derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley y el Contrato de Emisién
le confieren al Representante de Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior,
el Emisor y el reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos

renunciado o removido, podran exigir a este ultimo la entrega de todos los
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documentos y antecedentes correspondientes a la Emisién que se encuentren en
su poder. /f/ Ocurrido el reemplazo del Representante de Tenedores de Bonos, el
nombramiento del reemplazante y la aceptacion de éste al cargo deberan ser
informados por el reemplazante dentro de los quince Dias Habiles Bancarios
siguientes de ocurrida tal aceptacion, mediante un aviso publicado en el Diario en
un Dia Habil Bancario. /g/ Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de
Tenedores de Bonos reemplazante debera informar del acaecimiento de todas
estas circunstancias, al Registro de Valores y al Emisor, al dia siguiente habil de
ocurrida la remocién y revocacion del Representante de Tenedores de Bonos o de
la aceptacion del reemplazante y, por tratarse de una emision desmaterializada, al
DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a través de sus
propios sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos.

Trece.Dos. Derechos vy Facultades. Ademas de las facultades que le

corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la junta de
Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas
las atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de
Emision, los Documentos de la Emisién y el Acuerdo, y se entendera, ademas,
autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas
las acciones judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus
representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las
demandas y demas gestiones judiciales que realice el Representante de los
Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores de Bonos, debera
expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de
Bonos deba asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunos de
ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de
dichos Tenedores de Bonos, debera ser provisto previamente de los fondos

necesarios para el cumplimiento de dicho cometido por el Emisor, incluidos los
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pagos de honorarios y otros gastos judiciales, pudiendo éstos ultimos ser pagados
por el Emisor una vez que sean determinados. El Representante de los Tenedores
de Bonos estara facultado, también, para examinar los libros y documentos del
Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger los intereses de sus
representados y podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes
gue estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado
plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor
0 quien haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus
filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion social
del Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podréa asistir,
sin derecho a voto, a las asambleas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara
de las citaciones a asambleas ordinarias y extraordinarias con la misma
anticipacion que la que lo haga a quienes tengan derecho a participar en ellas, de
conformidad con los estatutos y la normativa que rigen a la Caja. Las facultades
de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a

través del Representante de los Tenedores de Bonos. Trece.Tres. Deberes vy

Responsabilidades. /a/ Ademas de los deberes y obligaciones que el presente

Contrato de Emision le otorga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste
tendra todas las otras obligaciones que establecen la propia ley y reglamentacion
aplicables. /b/ El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado,
cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar
informacién sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste Ultimo deba
divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los
Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido
enviados previamente por el Emisor. El Representante de los Tenedores no sera
responsable por el contenido de la informacién que proporcione a los Tenedores
de los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor. /c/ Queda

prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo o parte

62



sus funciones. Sin embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con los
fines y facultades que expresamente se determinen. /d/ Seran de cargo de Emisor
todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del desempefio de las
funciones que contempla la ley y el Contrato de Emisién, debiendo el Emisor
proveer al Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los
fondos para atenderlos. /e/ Se deja establecido que las declaraciones contenidas
en el Contrato de Emisién, en los titulos de los Bonos, y en los demas
Documentos de la Emision, salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del
Representante de los Tenedores de Bonos y a aquellas otras declaraciones y
estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son de responsabilidad del
Representante de los Tenedores de Bonos, son declaraciones efectuadas por el
propio Emisor, no asumiendo el Representante de los Tenedores de Bonos
ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. CLAUSULA

DECIMO CUARTA. AGENTE DE GARANTIAS DEL _ACUERDO. Catorce.Uno.

Designacién. Conforme al Acuerdo, la Comision de Acreedores designo al Banco
de Crédito e Inversiones como Agente de Garantias, quien tiene las facultades
sefialadas en el articulo dieciocho de la ley nUmero veinte mil ciento noventa. Se
deja constancia que la funcién de agencia de garantias la ejerce el Representante
respecto de los Tenedores de Bonos, en cumplimiento de la normativa aplicable y
gue, en el caso del presente Contrato, el Representante es ademas el Agente de
Garantias de los Acreedores, incluyendo a los Tenedores de Bonos, para todos
los efectos que haya lugar, y en tal calidad, actuard por y en beneficio de los
Acreedores /incluyendo los Tenedores de Bonos/ en el otorgamiento, modificacion
y extincién de las Garantias, como asimismo, en el ejercicio mancomunado de los

derechos que emanen de éstas. Catorce.Dos. Derechos y Facultades. El Agente

de Garantias tendra todas las atribuciones establecidas en el anexo numero

cuatro del Acuerdo, incluso pudiendo autocontratar. Estas facultades son las
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siguientes: /a/ Recibir y custodiar inversiones permitidas que en derecho
corresponda entregar a, y ser recibidas por los Acreedores, incluidos los
Tenedores de Bonos, para el total perfeccionamiento de las garantias. /b/ Celebrar
todos los actos y contratos, realizar todas las gestiones y tramitaciones, suscribir
todos los documentos publicos y/o privados, y efectuar todas las inscripciones o
publicaciones que sean pertinentes, necesarios y/o conducentes en orden a
constituir y perfeccionar completa y legalmente todas las garantias conforme al
Acuerdo, pudiendo incluso concurrir en el otorgamiento de instrumentos publicos
y/o privados que sean necesarios a fin de hacer los ajustes y rectificaciones que
sean pertinentes en las distintas garantias para obtener su adecuada inscripcion o
publicacién, requerir de un ministro de fe las notificaciones, inscripciones,
publicaciones y/o anotaciones que sean pertinentes de conformidad a la ley para
tales fines, asi como requerir o delegar poder para solicitar las anotaciones e
inscripciones conservatorias, y publicaciones que fueren pertinentes y modificar
las garantias. /c/ Realizar todos los actos y gestiones, judiciales y extrajudiciales,
gue sean pertinentes en orden a proceder a la realizacion y ejecucién de las
garantias cuando corresponda, estando incluso facultado para percibir, para lo
cual debera contar con los quérum y autorizaciones de los Acreedores, de
conformidad con lo establecido en el Acuerdo. A falta de instrucciones, el Agente
de Garantias debera proceder como le parezca mas conveniente, de acuerdo a la
naturaleza de su encargo, debiendo preocuparse primeramente de los intereses
de los Acreedores, incluidos los Tenedores de Bonos, pero sin que en tal sentido
le sea exigible una determinada conducta. /d/ Ejercer las demas facultades que le

confiera el Acuerdo. Catorce.Tres. Representacién Judicial. De conformidad al

anexo numero cuatro del Acuerdo, el Agente de Garantias estara facultado para
representar a los Acreedores, incluidos los Tenedores de Bonos, en todos los
juicios y gestiones judiciales relacionados con las garantias que sean pertinentes,

en que éstos tengan interés o pudieren llegar a tenerlo, ante cualquier tribunal
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ordinario, especial, arbitral, administrativo o de cualquier naturaleza, asi
intervengan los Acreedores, incluidos los Tenedores de Bonos, como
demandantes, demandados o terceros, de cualquiera especie, hasta la completa
ejecucion de la sentencia, pudiendo ejercer toda clase de acciones, sean ellas
ordinarias, ejecutivas, especiales, de jurisdiccidbn no contenciosa o de cualquiera
otra naturaleza. En el ejercicio de dicho poder judicial, el Agente de Garantias
podra representar a los Acreedores, incluidos los Tenedores de Bonos, con todas
las facultades ordinarias y extraordinarias del mandato judicial, contenidas en el
inciso primero del articulo séptimo del Codigo de Procedimiento Civil. No obstante
lo anterior, el Agente de Garantias debera obtener la autorizacion de la Junta de
Acreedores, para el otorgamiento de las facultades del inciso segundo del articulo
séptimo del Cdodigo de Procedimiento Civil. EI Agente de Garantias podra delegar

y reasumir total o parcialmente cuantas veces sea conveniente. Catorce.Cuatro.

Forma de Actuacién. Salvo que el Acuerdo establezca expresamente la facultad

del Agente de Garantias para actuar de una determinada manera, el Agente de
Garantias debera actuar bajo las instrucciones de la Comisién de Acreedores o de
la Junta de Acreedores, en su caso, conforme al régimen de mayorias y quérums
especiales establecidos en el Acuerdo, lo que no sera necesario acreditar ante
terceros, y podra cumplir cualquiera de sus obligaciones como tal o a través de
agentes o apoderados, y tendra derecho a asesoria de abogados respecto del
cumplimiento de dichas obligaciones, los que seran de costo del Emisor, previa
aprobacion por escrito de la asesoria y de su monto por parte de esta Ultima, salvo
gue se trate de gastos y costas judiciales, incluidos los honorarios de abogados,
gque se originen por el cobro judicial del cumplimiento de las obligaciones
adeudadas ante los tribunales de justicia, siempre que el resultado de dicho juicio
sea desfavorable al Emisor y conste en sentencia firme y ejecutoriada, en cuyo
caso no se requerird de aprobacién previa. Para estos efectos, si el Agente de

Garantias hubiera solicitado a los Acreedores su conformidad o instrucciones en
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relacion con determinada materia, y dentro del plazo establecido para dicha
respuesta un determinado Acreedor no se hubiere pronunciado, se entendera
rechazada la propuesta efectuada. Si el Agente de Garantias requiriese contratar
asesores externos podra hacerlo con la autorizacion previa del Emisor, la cual no
podrd ser denegada sin causa justificada, debiendo acordar honorarios
razonables, previamente documentados y aprobados por el Emisor, y para este
efecto, necesitara ademéas del consentimiento de los Acreedores, incluidos los
Tenedores de Bonos, y, en ese caso, el Agente de Garantias no sera responsable
de la culpa grave o dolo de dicho agente o apoderado que seleccione de buena fe.
En casos especificos, el Agente de Garantias podra cumplir con sus funciones a
través de una o mas personas relacionadas, en la medida que tales actos digan
relacion con el giro de tales personas relacionadas. Los actos que el Agente de
Garantias realice a través de estas personas relacionadas no requeriran el
consentimiento de los Acreedores; pero, la responsabilidad sobre los mismos
recaera en el Agente de Garantias. Para estos efectos, el término “persona
relacionada” tendra el significado que se asigna a dicho término en el articulo cien
de la Ley de Mercado de Valores. El Agente de Garantias no tendra la obligacion
de efectuar seguimiento o de declarar si ha ocurrido o no un incumplimiento bajo
el Acuerdo. Asimismo, no se estimara ni presumird que el Agente de Garantias
tiene conocimiento efectivo, directo o indirecto, del acaecimiento de cualquier
incumplimiento bajo el Acuerdo, a menos que el Agente de Garantias haya
recibido un aviso al efecto del Emisor o de alguno de los Acreedores. Recibido que
sea un aviso en tal sentido, el Agente de Garantias tendra un plazo de tres dias
habiles para retransmitir dicho aviso a los Acreedores y al Banco Agente.

Catorce.Cinco. El Agente de Garantias actuara sobre la base de todo documento,

escrito, acuerdo, aviso, consentimiento escrito, certificado, declaracién jurada,
carta, mensaje por telecopiador, mensaje de correo electrénico, declaracién, orden

u otro documento que el Agente de Garantias crea auténtico, enviado o efectuado
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por la o las personas que corresponda. Asimismo, podra considerar que cualquier
comunicacion efectuada por el Emisor es efectuada a nombre y con el
consentimiento y conocimiento de todos los obligados, salvo que expresamente se

indique otra cosa. Catorce.Seis. El Agente de Garantias podra omitir o negarse a

tomar cualquier accion establecida en el Acuerdo en los siguientes casos: /i/ Si
dicha accién, a juicio del Agente de Garantias, fuere contraria a la ley o a los
términos del Acuerdo. /ii/ Si no recibiera la colaboracion necesaria de los

Acreedores. Catorce.Siete. Si con respecto a una accidn propuesta, el Agente de

Garantias determinara de buena fe que lo dispuesto en el Acuerdo, en relacion
con las obligaciones o funciones o poderes discrecionales del Agente de
Garantias, son o pudieran ser ambiguos o inconsistentes, el Agente de Garantias
avisara por escrito a la Comisién de Acreedores, identificando la accién propuesta
y las disposiciones que considere son o0 pueden ser ambiguas 0 inconsistentes, y
podra negarse a ejecutar dicha funcién, o asumir dicha responsabilidad, y/o
ejercer tal poder discrecional, a menos que haya recibido la confirmacién escrita
de la Comisién de Acreedores en el sentido que esta concuerda en que la acciéon
gue se propone al Agente de Garantias es consistente con los términos del
Acuerdo, o es de otra manera apropiada. La responsabilidad del Agente de
Garantias estard plenamente cubierta cuando actle o se abstenga de actuar con
la confirmacién en tal sentido por parte de la Comision de Acreedores.

Catorce.Ocho. Para acreditar si el Agente de Garantias ha recibido instrucciones

de tomar accién o de abstenerse de ello de parte de la Comision de Acreedores, el
Agente de Garantias podra fiarse de cualquier noticia o documento que crea
genuino y correcto y que haya sido firmado por orden de la persona
correspondiente. El Agente de Garantias tendr4 derecho a solicitar dicha
comunicacion escrita de parte de la Comision de Acreedores. No obstante lo
anterior, cualquier instruccién otorgada al Agente de Garantias por la Comision de

Acreedores, revocara cualquier otra orden otorgada por cualquier otra parte.
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Catorce.Nueve. No obstante cualquier disposicidbn en contrario contenida en el

Acuerdo, el Agente de Garantias no ejercera derecho o recurso alguno ni
celebrard contrato alguno que enmiende, modifique, complemente o renuncie a
cualquier disposicion del Acuerdo, a menos que haya recibido instrucciones
escritas de hacerlo de parte de la Comision de Acreedores o la Junta de
Acreedores, en las materias de competencia de cada uno de estos érganos.

Catorce.Diez. Cada uno de los Acreedores, incluidos los Tenedores de Bonos, y

el Emisor debera proveer al Agente de Garantias cualquier informacion que éste
considere razonablemente necesaria 0 deseable para realizar sus funciones en

conformidad a la ley y al Acuerdo. Catorce.Once. Salvo que expresamente se

establezca otra cosa en el Acuerdo, el Agente de Garantias no tiene un rol
fiduciario o de agente de cualquiera de los Acreedores por separado. Asimismo, el
Agente de Garantias no esta obligado a retener sumas que le hayan entregado a
favor de los Acreedores, incluidos los Tenedores, ni sera responsable de obtener
interés para dichos dineros. De conformidad con lo establecido en el Acuerdo, el
Agente de Garantias podra actuar en representacion del Emisor para efectos de la
constitucién de garantias, en aquellos casos en que se haya otorgado mandato en
tal sentido, y en los términos del mismo. Para estos efectos el Emisor otorgd un
mandato al Agente de Garantias, exclusivo e irrevocable, en los términos del
articulo doscientos cuarenta y uno del Cddigo de Comercio, para que este
constituya mensualmente, los dias veinticinco de cada mes, prenda comercial
sobre los dineros depositados en la Cuenta de Recaudacion y en la Cuenta de
Servicio de Deuda, con facultades de autocontratar, en su calidad de mandatario
de los Acreedores y del Emisor, a satisfaccion de la Comision de Acreedores. Se
entiende por Cuenta de Recaudacion y por Cuenta de Servicio de Deuda aquellas

indicadas en el anexo numero tres del Acuerdo. Catorce.Doce. En el ejercicio de

sus funciones el Agente de Garantias respondera soélo de culpa grave o dolo.

Catorce.Trece. En razén que, en cumplimiento a lo dispuesto por el articulo ciento
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seis de la Ley de Mercado de Valores, el Representante deberd actuar
exclusivamente en el mejor interés de los Tenedores de Bonos y respondera hasta
de la culpa leve por el desempefio de sus funciones; sin perjuicio de la
responsabilidad administrativa y penal
gue pudiera serle imputable; y en atenciéon a su rol como Agente de Garantias,
debera adoptar los resguardos necesarios para evitar conflictos de interés entre
ambos roles /de Representante y de Agente de Garantias/, y debera dar
cumplimiento estricto a lo indicado por el mencionado articulo de la Ley de

Mercado de Valores. CLAUSULA DECIMO OUINTA. COMISION DE

ACREEDORES. Quince.Uno. Constitucion y Funcionamiento. Mientras se

encuentre vigente el Acuerdo, existira una Comisibn de Acreedores que
supervigilara su cumplimiento. La Comision de Acreedores estard compuesta por
siete miembros que seran elegidos por la Junta de Acreedores, de los cuales tres
miembros representaran a los Acreedores del Emisor que sean tenedores de
bonos, y cuatro miembros representaran a los Acreedores del Emisor que sean
acreedores bancarios o sus cesionarios. Cada uno de los miembros tendra un
miembro suplente, quien asumira la titularidad del cargo, si el miembro titular deja
de tener la calidad de Acreedor del Emisor. Tanto el gerente general del Emisor,
como asimismo el Interventor Concursal, tendrdn derecho a voz en las reuniones
de la Comision de Acreedores. La Comision de Acreedores fijara su forma de
constitucion, funcionamiento, reemplazo de sus integrantes y determinara la
periodicidad de sus reuniones. Con todo, el gerente general del Emisor, y el
Interventor Concursal, podran requerir a la Comision de Acreedores que se relina
para conocer y resolver materias especificas. Para estos efectos, se despachara
carta certificada al domicilio del representante legal de los respectivos miembros
de la Comisidon de Acreedores, requiriendo la reunion, con indicacion de las
materias a tratar. Si a requerimiento de éstos, la Comisién de Acreedores no se

retine habiendo mediado tres citaciones consecutivas, la decision sobre la materia
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a consultar correspondera a aquellos miembros que asistan a la sesién. De no
asistir ninglin miembro a la tercera citacion, se procedera a citar a Junta de
Acreedores. Para tal efecto, conforme al Acuerdo, ha quedado facultado para
realizar dicha citacion el Emisor y/o el Interventor Concursal. Quince.Dos.

Facultades y Deberes. La Comisidbn de Acreedores tendra las siguientes

facultades: /a/ Remover y reemplazar al Interventor Concursal y requerirle la
informacién y gestiones que estime pertinentes. /b/ Fijar las remuneraciones del
Interventor Concursal, con acuerdo del Emisor. Los honorarios de éste, deberan
ajustarse a la remuneracién corriente del mercado, de acuerdo a la complejidad y
responsabilidad del cargo y capacidad de pago del Emisor. Estos honorarios seran
pagados oportunamente por el Emisor. /c/ Tomar conocimiento de los
antecedentes que le proporcione el Interventor Concursal o el gerente general del
Emisor, en su caso. /d/ Proveer las autorizaciones establecidas en el Acuerdo. /e/
Tomar conocimiento del cumplimiento y de los incumplimientos del Emisor,
respecto de las obligaciones de hacer y no hacer establecidas en el Acuerdo, y
gue para estos efectos se replican en el presente Contrato, y convocar a Junta de
Acreedores para que se pronuncie a su respecto. /f/ Autorizar excepcionalmente al
Emisor a no cumplir las obligaciones de hacer o de no hacer establecidas en el
Acuerdo, y que para estos efectos se replican en el presente Contrato, u otorgar
autorizaciones tendientes a dispensar incumplimientos. Esta facultad no sera
aplicable respecto de las siguientes modificaciones para cuya aprobacién se
requerird de la aprobacion de la Junta de Acreedores con las mayorias
establecidas en la Seccion Doce.Siete de la Clausula Duodécima de este
Contrato: modificaciones referidas a tasas de interés, reajustes, sus oportunidades
de pago, monto y vencimiento de las amortizaciones de la deuda o a las garantias
otorgadas. /g/ Reemplazar al presidente y/o vicepresidente de la Comision de
Acreedores y determinar las normas de reemplazo de los integrantes de la

Comision de Acreedores que hayan dejado de ser Acreedores. /h/ Solicitar al
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Emisor, directamente o por medio del Interventor Concursal la informacion que sea
necesaria para conocer el funcionamiento del giro y sus planes y programas de
operacion. /i/ Informar al resto de los Acreedores todo antecedente que consideren
necesario. /j/ Las demas atribuciones que le correspondan de conformidad al

Acuerdo. CLAUSULA DECIMO SEXTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Dieciséis.

Uno. Domicilio. Para todos los efectos legales derivados del Contrato de Emisién

las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten
a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas
materias que no se encuentren expresamente sometidas a la competencia del
Tribunal Arbitral que se establece en la Seccion Dieciséis.Dos siguiente.

Dieciséis.Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los

Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor
en lo que respecta a la aplicacion, interpretacion, cumplimiento o terminacion del
Contrato de Emision, incluso aquellas materias que segun sus estipulaciones
requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren, seran resueltos
obligatoriamente y en Unica instancia por un &rbitro mixto, cuyas resoluciones
guedaran ejecutoriadas por el s6lo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes
personalmente o por cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra
forma de notificacion. En contra de las resoluciones que dicte el arbitro no
procedera recurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido
individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos aquellos
casos en que puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de
conformidad a las disposiciones del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores.
Si el arbitraje es provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos
podra actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las juntas de Tenedores de
Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podra

ser provocado individualmente por cualquier parte interesada. En relacion a la
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designacion del arbitro, para efectos de esta Clausula, las partes confieren poder
especial irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G., para que, a
solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre los
abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacion de
Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan
solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que
sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho
de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere
condenada al pago de las costas. Asimismo, podran someterse a la decision del
arbitro las impugnaciones que uno o méas de los Tenedores de Bonos efectuaren,
respecto de la validez de determinados acuerdos de las asambleas celebradas por
estos acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores de Bonos
y el Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en la
presente Seccion Dieciséis.Dos, al producirse un conflicto, el demandante siempre
podra sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a la

decision de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. NORMAS

SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En todo aquello relacionado

con los créditos sujetos al Acuerdo, que comprenden a los Bonos, se aplicara lo

dispuesto en el Acuerdo. CLAUSULA DECIMO OCTAVA. ADMINISTRADOR

EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS

CALIFICADOS. Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el

articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la Emision no
corresponde nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia ni

peritos calificados. CLAUSULA DECIMO NOVENA. INSCRIPCIONES Y

GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura para
requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumento serdn de cargo

del Emisor. PERSONERIAS. La personeria de don Gerardo Schlotfeldt Leighton
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para representar a CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA
ARAUCANA consta de escritura publica de fecha cuatro de abril de dos mil
diecinueve otorgada en la notaria de Santiago de don Cosme Fernando Gomila
Gatica. La personeria de dofia Andrea Rossana De Pol Martin y don Francisco
Javier Mericq Guila para representar al BANCO DE CREDITO E INVERSIONES
consta de escritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil diecinueve
otorgada en la notaria de Santiago de don Alberto Mozo Aguilar. En comprobante
y previa lectura firman los comparecientes ante el Notario que autoriza. Se da

copia. Doy fe.-

Gerardo Schlotfeldt Leighton

PP. CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA

Andrea Rossana De Pol Martin

PP. BANCO DE CREDITO E INVERSIONES

Francisco Javier Mericq Guila

PP. BANCO DE CREDITO E INVERSIONES
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ANEXO UNO

TEXTO REFUNDIDO

ACUERDO DE REORGANIZACION JUDICIAL

CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA
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IVAN TORREALBA ACEVEDO
NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

ANEXO DOS

LISTADO DE ACTIVOS PRESCINDIBLES

Activos Inmuebles Prescindibles

Ciudad Direccion
Santiago Ejército N° 193
Osorno Longitudinal Sur. Sitio 28
Talcahuano Colon N° 650 — 658
Temuco Antonio Varas N° 989. Edificio Capital
Curico Estado N° 544 al 552
Santiago Nueva Tajamar N° 481, piso 6. WTC
Santiago Miguel Claro N° 964
Santiago Sazié N° 1825
Santiago Santa Lucia N° 344C
Santiago Santa Lucia N° 344 Dpto. 2-B
Alto Hospicio |Ramon P. Opazo N° 3124
Vallenar Serrano N° 1275

Puerto Montt

Balmaceda N° 225

Puerto Montt

Benavente N° 702 — 760

Angol Pedro Aguirre Cerda N° 302

La Serena Los Carrera N° 233

Ovalle Libertad N° 237

Santiago Raimundo Romo N° 319. Quilicura
Santiago Alameda N° 169
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IVAN TORREALBA ACEVEDO
NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

Porvenir Croacia N° 701
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IVAN TORREALBA ACEVEDO

NOTARIO PUBLICO

HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

ANEXO TRES

LISTADO DE ACTIVOS PRESCINDIBLES ADICIONALES

Activos Inmuebles Prescindibles Adicionales

Ciudad Direccion
Arica Bolognesi N° 341
Iquique Rio Seco N° 2152
Antofagasta Latorre N° 2318 — 2322
Tocopilla 21 de Mayo N° 1317
Coquimbo Avda. Pefuelas Norte N° 118
Quillota Freire N° 150
Olmué Avda. Adolfo Eastman N° 2751y N° 2785
El Quisco Avda. Eucaliptus N° 1578
Las Cruces Avda. Las Salinas N° 613
San Antonio Gregorio Mira N° 240
Santiago Huérfanos N° 521 y Santa Lucia N° 302
Santiago Santa Lucia N° 330. Estacionamientos
Santiago Merced N° 472. Pisos 8y 9
La Florida Walker Martinez N° 2295
Talca 2 Norte N° 750
Linares O"Higgins N° 447
Pinto Camino Termas de Chillan Km. 74
Quillén Jorge Alessandri N° 653. Loc. 53 - 63
Concepcién Camilo Henriquez N° 3022
Los Angeles Lautaro N° 695
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IVAN TORREALBA ACEVEDO
NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

Temuco Aldunate N° 174

Villarrica Camino Villarrica Pucén Km. 9,8
Valdivia Carampangue N° 368

Osorno Manuel Rodriguez N° 861
Frutillar Nadi Redondo Pc. 13 — 14

Pto. Montt Camping Chinquihue Km. 10
Pto. Montt Benavente N° 308

Pto. Natales Bories N° 466

79




ANEXO CUATRO

NOMINA DE ACREEDORES

Bono Corporativo Serie D 42.732.645.000
Bono Corporativo Serie E 42.732.645.000
Bono Corporativo Serie A 38.459.376.000
Bono Corporativo Serie C 21.366.322.000
Banco Crédito e Inversiones (BCI) 19.803.173.693
Consorcio Seguros de Vida 18.284.589.626
Moneda Renta CLP 16.575.283.865
Euroamerica S.A. 16.568.088.651
Bono Corporativo Serie B 12.819.793.200
Banco Consorcio 8.546.528.804
Larrain Vial Asset Management Adm 8.546.528.804
Banco Scotiabank (ex BBVA) 8.363.205.762
Banco Security 7.264.549.483
Larrain Vial Activos S.A. Adm General 5.555.243.723
Moneda Latinoamerica DL 5.127.917.283
Banco BICE (porcion deuda valista) 4.462.539.253
MBI Deuda Privada 3.294.269.900
MBI Deuda Plus 2.170.526.519
Corporacion de Fomento de la Produccién

(CORFO) 385.340.261
TOTAL TRAMO 1 283.058.566.828
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Banco Estado (porcion deuda valista)

30.587.681.627

Banco Scotiabank Chile

29.145.505.160

Banco Scotiabank (ex BBVA)

8.171.547.212

Banco BICE (porcion deuda preferente)

3.645.375.000

Banco Estado (porcion deuda preferente)

3.330.416.554

TOTAL TRAMO 2

74.880.525.553
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ANEXO CINCO

TABLAS DE DESARROLLO

Serie F

Valor Nominal Inicial: $ 10.000.000

Cantidad de Bonos 28.016

Tasa de Interés Anual: 7,75%

Tasa de Interés Trimestral: 1,9375%

Amortizacion: Trimestral desde 27-dic-19
Pagos de Intereses: Trimestral desde 27-dic-19
Fecha Inicio Devengo Intereses: 27-sept-19

Fecha de Vencimiento: 27-mar-24

Saldo
Insoluto

Fecha i N° Cuota Valor Total
de Pago | de la Cuota

Intereses Amortizacion Intereses Amortizacion

27-sept-19 10.000.000
27-dic-19 1 1 195.503 51.792 247.695 9.948.208
27-mar-20 2 2 194.888 50.777 245.665 9.897.431
27-jun-20 3 3 196.024 50.777 246.801 9.846.654
27-sept-20 4 4 195.018 50.777 245.795 9.795.877
27-dic-20 5 5 191.904 50.777 242.681 9.745.100
27-mar-21 6 6 188.811 49.761 238.572 9.695.339
27-jun-21 7 7 192.022 49.761 241.783 9.645.578
27-sept-21 8 8 191.036 49.761 240.797 9.595.817
27-dic-21 9 9 187.985 49.761 237.746 9.546.056
27-mar-22 10 10 184.955 47.730 232.685 9.498.326
27-jun-22 11 11 188.120 47.730 235.850 9.450.596
27-sept-22 12 12 187.174 47.730 234.904 9.402.866
27-dic-22 13 13 184.205 47.730 231.935 9.355.136
27-mar-23 14 14 181.256 48.746 230.002 9.306.390
27-jun-23 15 15 184.318 48.746 233.064 9.257.644
27-sept-23 16 16 183.353 48.746 232.099 9.208.898
27-dic-23 17 17 180.405 48.746 229.151 9.160.152
27-mar-24 18 18 179.450 9.160.152 9.339.602 -
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Serie G

Valor Nominal Inicial: $ 10.000.000

Cantidad de Bonos 7.335

Tasa de Interés Anual: 6,00%

Tasa de Interés Trimestral: 1,50%

Amortizacion: Trimestral desde 27-dic-19
Pagos de Intereses: Trimestral desde 27-dic-19
Fecha Inicio Devengo Intereses: 27-sept-19

Fecha de Vencimiento: 27-mar-24

Fecha N° Cuota Valor Total Saldo

de Pago Intereses Amortizacion Intereses Amortizacion de la Cuota l Insoluto

27-sept-19 ' 10.000.000
27-dic-19 1 1 151.667 105.020 256.687 9.894.980
27-mar-20 2 2 150.074 103.970 254.044 9.791.010
27-jun-20 3 3 150.129 105.020 255.149 9.685.990
27-sept-20 4 4 148.519 106.070 254.589 9.579.920
27-dic-20 5 5 145.295 106.070 251.365 9.473.850
27-mar-21 6 6 142.108 103.970 246.078 9.369.880
27-jun-21 7 7 143.671 106.070 249.741 9.263.810
27-sept-21 8 8 142.045 107.120 249.165 9.156.690
27-dic-21 9 9 138.876 107.120 245.996 9.049.570
27-mar-22 10 10 135.744 105.020 240.764 8.944.550
27-jun-22 11 11 137.150 107.120 244.270 8.837.430
27-sept-22 12 12 135.507 107.120 242.627 8.730.310
27-dic-22 13 13 132.410 107.120 239.530 8.623.190
27-mar-23 14 14 129.348 108.171 237.519 8.515.019
27-jun-23 15 15 130.564 110.271 240.835 8.404.748
27-sept-23 16 16 128.873 110.271 239.144 8.294.477
27-dic-23 17 17 125.800 110.271 236.071 8.184.206
27-mar-24 18 18 124.127 8.184.206 8.308.333 -
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ANEXO SEIS

CARTA PARA MANIFESTAR INTENCION DE EJERCER OPCION DE

INSTRUMENTALIZACION

Santiago [***] de [******] de 2019.

Sr.
[**********]
Gerente General

Caja de Compensacion de Asignacion Familiar La Araucana (el “Emisor”)

Sr.

[**********]

Gerente General

Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores (el “DCV”)

Presente

[Nombre o Razon Social del Acreedor], Rol Unico Tributario N°
[rraxrriiiriix] - debidamente representados, segun se acreditard, por
[don][doﬁa] [***********************************]’ [nacionalidad], [estado CiVi|],
[profesién u oficio], cédula nacional de identidad N° [****x¥kkxkkxx] v nor
[don][doﬁa] [***********************************]’ [estado CiVi|], [profesién u
oficio], cédula nacional de identidad N° [¥****<*xxkkix]  gor |a presente

manifestamos lo siguiente:

1.- Que en virtud de lo dispuesto en el acuerdo de reorganizacion judicial

suscrito por el Emisor con sus acreedores, de conformidad con lo dispuesto
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en los articulos 60 y siguientes de la Ley N° 20.720, de Reorganizacion y
Liguidacion de Empresas y Personas, cuyo texto refundido fue aprobado por
resoluciéon de fecha 30 de enero de 2018 del 25° Juzgado Civil de Santiago y
en la Seccion Seis.Seis de la Clausula Sexta del Contrato de Emision, por la
presente, manifestamos nuestra intencion de ejercer la opcion de
instrumentalizaciébn de nuestras acreencias indicadas en el Anexo Cuatro
del Contrato de Emisién de Bonos por Monto Fijo, contenido en la escritura
publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo

con fecha [***] de julio de 2019 (el “Contrato de Emisién”).

2.- Hacemos presente a Uds. y declaramos que estamos en total
cumplimiento con las condiciones exigidas en el Acuerdo para efectuar al

canje al cual optamos por la presente comunicacion.

3.- En virtud de lo anterior, agradeceremos a Uds. abonar la siguiente
cuenta de posiciéon en el DCV: [identificacion cuenta de posicion del
Acreedor en el DCV], con la cantidad de bonos [Serie F] [Serie G] [Series
F y G] que resulte del canje al cual optamos, segun se detalla en el numeral

siguiente.

4.- El canje lo efectuaremos por el monto de nuestras acreencias, que
ascienden a la suma de §$[¥*rrxrkixeiiiax] por concepto de capital,
valorizadas al dia [***] de [******] de 2019, y que corresponden a nuestras
acreencias contendidas en el Anexo Nueve del Contrato de Emision, las

cuales se singularizan de la siguiente forma:

Tipo de Origen Monto de Serie de
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Instrumento a capital en $ Bonos

Canjear
[Bonos Serie [A] [B] | [Emision de [F] [G]
[C] [D] [E]] Bonos Serie [A]
[B] [C] [D] [E]]

[Pagaré] [Préstamo [F] [G]
bancario
otorgado  por

Ban CO [*******]]

[Asimismo, en virtud del canje a ser efectuado, agradeceremos a Uds. dar de
baja de la siguiente cuenta de posicion en el DCV: [identificacién cuenta
de posicion del Acreedor en el DCV], la cantidad de [******] bonos de la

Serie [A] [B] [C] [D] [E] que resulten canjeados por los nuevos bonos Serie

[F1[G]]

5.- Se adjunta a la presente las escrituras publicas de fecha [***] de
[¥*****] de [****] y de fecha [***] de [******] de [****], otorgadas en la Notaria de
[Santiago] de don [dofia] [******x*xxkirrkiiirrr] an que constan los poderes de

los firmantes de la presente comunicacion.

6.- Declaramos estar en conocimiento y aceptar que el derecho a canjear

es nominativo y no procedera en caso que nuestras posiciones en el DCV o

nuestras acreencias se hayan cedido, desde esta fecha, a terceros.
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[p.p.] [Nombre o Razén Social del Acreedor]

Nombre Apoderado [***********************]

[p.p.] [Nombre o Razén Social del Acreedor]

Nombre Apoderado [***********************]
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ANEXO SIETE

CUADRO DE LIMITES COVENANT FINANCIERO

CARTERA NETA / DEUDA NETA

Cartera Neta / Deuda Neta
Periodo Limite
mar-18 0,89
jun-18 0,90
sep-18 0,91
dic-18 0,92
mar-19 0,93
jun-19 0,94
sep-19 0,95
dic-19 1,00
mar-20 1,05
jun-20 1,06
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sep-20 1,07
dic-20 1,08
mar-21 1,09
jun-21 1,10
sep-21 1,11
dic-21 1,12
mar-22 1,13
jun-22 1,14
sep-22 1,15
dic-22 1,16
mar-23 1,17
jun-23 1,20
sep-23 1,20
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dic-23

1,25

mar-24

1,25
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ANEXO OCHO

CUADRO DE LIMITES COVENANT FINANCIERO

DEUDA NETA / PATRIMONIO

Deuda Neta / Patrimonio
Periodo Limite
mar-18 4,63
jun-18 4,80
sep-18 4,67
dic-18 4,67
mar-19 4,44
jun-19 4,29
sep-19 4,09
dic-19 4,06
mar-20 3,94
jun-20 3,78
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sep-20 3,73
dic-20 3,68
mar-21 3,53
jun-21 3,35
sep-21 3,29
dic-21 3,23
mar-22 3,08
jun-22 3,08
sep-22 3,00
dic-22 3,00
mar-23 3,00
jun-23 3,00
sep-23 3,00
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dic-23

3,00

mar-24

3,00

93




ANEXO NUEVE

NOMINA DE CREDITOS RECONOCIDOS DEFINITIVA

'\REP.N" :j{(’fﬁﬂ pE \alEniL]

ANEXO NUEVE

NOMINA DE CREDITOS RECONOCIDOS DEFINITIVA

Acreedores valistas bajo el Tramo 1 del ARJ :Saldo Capital al 27/09/2019

Bono Corporativo Serie A

38.065.082.609

Bono Corporativo Serie B

12.688.360.870

Bono Corporativo Serie C

21.147.268.116

Bono Corporativo Serie D

42.294.536.232

Bono Corporativo Serie E

42.294.536.232

Banco Crédito e Inversiones (BCl)

19.600.145.880

Consorcio Seguros de Vida

18.097.130.772

Moneda Renta CLP

16.405.349.303

Euroamerica S.A.

16.398.227.857

Larrain Vial Asset Management

8.458.907.341

Banco Consorcio

8.458.907.341

Banco Scotiabank (ex BBVA)

8.277.463.779

Banco Security

7.190.071.239

Larrain Vial Activos S.A.

5.498.289.772

Moneda Latinoamerica Deuda Local

5.075.344.405

BICE Deuda Valista

4.416.788.022

MBI Deuda Privada

3.260.496.101

MBI Deuda Plus

2.148.273.659

CORFO

A peaore a as pajo e a 0

Banco Estado

381.389.642

09/2019
29.961.516.763

Banco Scotiabank

28.548.863.299

Banco Scotiabank (ex BBVA
TOT. VALIST.

.004.266.284

Acreedorésfpreferentes bajo el Tramo 2 del ARJ
BICE Deuda Preferente (con hipoteca)

Saldo Capital al 27/09/2019

3.570.750.000

Banco Estado (porcion deuda preferente

TOTALTRA FE

3.262.239.114




